PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO (CAR) DAN RETURN ON
EQUITY (ROE) TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO (DPR)
PADA PERUSAHAAN BUMN SUBSEKTOR PERBANKAN YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2013-2022

Skripsi

Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan Mencapai
Sarjana S1 Program Studi Manajemen

Oleh :

Fauzy Hardiansah

192304014

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN SOSIAL
UNIVERSITAS JENDERAL ACHMAD YANI YOGYAKARTA

2023









KATA PENGANTAR

Segala puji dan syukur kepada Allah Yang Maha Pengasih dan Maha
Penyayang atas limpahan rahmat, karunia dan keridhaanNya sehingga penulis
dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Capital Adequacy Ratio
(CAR) dan Return On Equity (ROE) Terhadap Dividend Payout Ratio (DPR)
Pada Perusahaan BUMN Subsektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2022.”

Dalam proses penyusunan skripsi, penulis menyadari bahwa terdapat
banyak dukungan serta limpahan semangat yang diberikan oleh banyak pihak
sehingga penulis dapat menyelesaikan tepat pada waktunya. Ucapan terima kasih
penulis berikan kepada:

Prof. Dr. rer.nat.apt. Triana Hertiani, S.Si., M.Si. selaku Rektor Universitas
Jenderal Achmad Yani Yogyakarta

Bapak Edhy Tri Cahyono, S.Si., M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Dan
Sosial Universitas Jenderal Achmad Yani Yogyakarta

Ibu Murwani Eko Astuti, S.E., MBA. selaku Ketua Program Studi Manajemen
Fakultas Ekonomi Dan Sosial Universitas Jenderal Achmad Yani Yogyakarta dan
juga selaku dosen pembimbing skripsi yang telah banyak memberikan bimbingan
dan masukkan serta saran dari awal penyusunan penelitian sampai dengan selesai
Kepada seluruh Dosen Program Studi Manajemen yang telah memberikan ilmu
dan pelajaran dalam perkuliahan

. Terima kasih yang sebesar-besarnya kepada kedua orang tua dan keluarga yang

berhasil menanamkan nilai-nilai kebaikan dalam diri, dan terus mendukung saya



sampai saat ini
6. Kepada teman-teman dari manajemen angkatan 2019 yang telah bertumbuh dan
berproses bersama dalam masa perkuliahan

7. Kepada semua pihak yang terlibat dan tidak bisa saya sebutkan satu persatu

yang telah membantu dalam proses penelitian.

Yogyakarta, Agustus 2023

Penulis

Fauzy Hardiansah
NPM. 192304003



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt bbb i
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI .....ocoviiiieieieccse e ii
HALAMAN PERNYATAAN ..ottt i
KATA PENGANTAR . ..ottt sre et ana e e eneeneas iv
DAFTAR ISttt vi
DAFTAR TABEL ...ttt viii
DAFTAR GAMBAR ...ttt iX
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sne e X
INTISARI .o bbb bbbt Xi
ABSTRACT ..ttt et Rt e en ettt reareereenes Xii
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt 1
1.1 Latar BelaKang ........ccoveieiiiiiiiieiiieeec i 1
1.2 RUMUSAN MaSAIAN ..o e 14
1.3 Tujuan Penelitian ........ccoieiiiiiiieiie e 15
1.4 Manfaat PENEITIAN ......ccvvviiiiiiiesicee et 16
1.5 Ruang Lingkup Dan Batasan Penelitian ............ccovvoiiiieieniienceeiee 17
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 18
0 I I g o o L T =T I SRS 18
2.1.1 Bird in The HaNd ThEOIY .........ccviiie it 18
2.1.2 Dividend Signalling ThEOIY ........cciiiiiiiiiiieeeee e 18
2.1.3 Laporan KEUANGAN. ......cccuuiiiiiieiiie st ssiee e siee e siee et sae e sire e snneessneeaneeeas 19
2.1.4 Analisis Laporan KeuUANGaN. .........cccerireririnineeeeiee et 23
2.1.5 ANALISIS RASIO ...couviieiiiiieiiesiee et et 27
2.1.6 Rasio Solvabilitas Bank............cccccoevieiiiiiiieecs e 29
2.1.7 Rasio Profitabilitas Bank ...........cccccoeieiiiiiiiieieieiee e 32
20 R D V7 T =T o USRS 33
2.1.9 Dividen Payout RAtiO.........c.ccveieiiciieiccc e 36
2.2 Penelitian TerdanUlU............coovoiiieiieiiee e 40
2.3 Kerangka Berpikir..........c.coiiieiiiie ettt 49
2.4 Pengembangan HIPOTESIS ......cc.eiviiiiiiiiieiee et 49
BAB Il METODE PENELITIAN ....ooiiiie et 51
3.1 Desain PENelitian .........cccooiiieiiee e 51
3.2 WaKLU PeNEIITIAN ... 52
3.3 Definisi Operasional Penelitian ..., 53
3.4 Populasi dan SAmPel..........ooviiiiiiie e 54
3. L POPUIBSE ..ttt bbb 54
342, SAMPEL o 55
3.5 Teknik Pengumpulan Data............ccooieiiiiiiiiecs e 56
TR T80 o] (0 0 T g ] S 56
3.5.2 STUAT LITEIatUN ...ceveiieieee et 57
3.6 Teknik ANAlISIS DALa........ccceeerieieiieir e see e nne e 57

Vi



3.6.1 Analisis Statistik DeSKIiptif..........cccovveiiiiiiieie e 57

3.6.2 Pendekatan Model Data Panel..........ccocooviieiinieiieieeeseeseee e 57
3.6.3 Penentuan Metode ESTIMASH........coereririiinininiiieiee e 59
3.6.4 Uji ASUMST KIASTK ..o 60
3.6.5 UJi HIPOTESIS ....ecuiiieieiieie ettt ettt 61
3.6.6 Analisis Regresi Data Panel ... 62
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN......cccociiiiininineseeen 64
4.1 DESKIIPST DALA. ....c.ecuvieeieiiiiiiiiiese e 64
4.1.1 Analisis Statistik DesKriptif..........cccooceiiieiiiiiiieice e 71
4.1.2 Hasil Uji Pendekatan Model...........cccooiiiiiiiiiiiiiicee e 73
4.1.3 Hasil Uji EStimasi MOdel ..........cccccooieiieiicccece e e 76
4.1.4 Hasil Uji ASUMST KIBSIK .......ccviiiiiiiicciieee e 77
4.1.5 Hasil Kesesuaian Model Terpilin ... 80
4.2 Pengujian HIPOTESIS .....cvoiviiiiiiiriieiieiei ettt 82
4.3 PEMDENASAN.......cuviiiiiiieiie ettt bbbt 85
BAB V KESIMPULAN . ... .ottt ittt et 90
5.1 SIMPUIAN .o e sttt e e re et reeare e 90
5.2 REKOMENUASI ....ceuveeveeiiieiiieie sttt e e nte e e sreeee e 90
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 92
LAMPIRAN ...ttt b et a e e e et e stesaenneareeneeneeneas 97

Vil



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Emiten IDXHIDIV20 2013-2022........ccccooeiiiiieeieieienese e e e 6
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ............cooiiiiiiiiie s 41
Tabel 3.1 WaKtu Penelitian .........cccoiiiieiiiiiee e 52
Tabel 3.2 Definisi Operasional Variabel.............ccccccoovviiiiiiie i 53
Tabel 3.3 Populasi Penelitian ............ccooviiiiiiiiicc e 55
Tabel 3.3 Sampel Penelitian.............ccccoviieiiiic e 56
Tabel 4.1 RASI0O CAR ... e e 65
Tabel 4.2 RaSI0 ROE........ccoiiiieie st 67
Tabel 4.3 RASI0 DPR........ooiieice ettt e 69
Tabel 4.4 Hasil Statistik DesSKIiptif..........cccooveviiiiiiii e 71
Tabel 4.5 Hasil Uji CEM ..ottt 73
Tabel 4.6 Hasil Uji FEM ...t 74
Tabel 4.7 Hasil Uji REM ......c.ooooiiiece e 75
Tabel 4.8 Hasil Uji ChOW...........cooviiiiicic i 76
Tabel 4.9 Hasil Uji HAUSMAN..........cooiiiiiiiece s 77
Tabel 4.10 Hasil Uji NOrmalitas ..........ccccveieiieiiieiecie e 78
Tabel 4.11 Hasil Uji MUltiKOlINIEritas ........cccooiiiiiiiiiiiieeeeec e 78
Tabel 4.12 Hasil Uji Heteroskedastisitas ..........c.ccccvveveiiieiieie e 79
Tabel 4.13 Hasil Estimasi Regresi FEM ... 80
Tabel 4.14 Hasil Uji HIPOESIS......ccoiiiiiiiiicc e 82

viii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Jumlah investor pasar MOdal...........ccccereriienininieeee e 2
Gambar 1.2 Jumlah iNVESIOr SANAM .........cocvviiiiiic e 2
Gambar 1.3 Jumlah emiten di BEL...........coouviiiiiiiii e 4
Gambar 1.4 Sektor-seKtor IDX-IC .......ccviiiiiiiiie i 5
Gambar 1.5 Dividen BUMN UNtUK NEJAra ........cccoververierienininieieiee e 8
Gambar 1.6 GrafiK FSSI .......ooiiiiiiiii e 9

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Perhitungan rasio CAR ... 98
Lampiran 2 Perhitungan rasio ROE ..........c.ccoceiiiiiiiiii e 99
Lampiran 3 Perhitungan rasio DPR ... 100
Lampiran 4 Data panel ..........cccooeiieiiieieccc s 101
Lampiran 5 Hasil Statistik Deskriptif ... 102
Lampiran 6 Hasil Uji CEM .........cccocvoiiiieiecc e 103
Lampiran 7 Hasil Ui FEM .......cooiiiiiee s 104
Lampiran 8 HaSil Uji REM ...........cccooiiiieiicc e 105
Lampiran 9 Hasil UJI CROW ........ccoiiiiiiiiiicee s 106
Lampiran 10 Hasil uji HauSMan ..........cccooveiiiiieiice e 107
Lampiran 11 Hasil Kesesuaian Model Terpilih (FEM) ..., 108
Lampiran 12 Hasil uji Normalitas...........ccceoeiieiiiiiiie i 109
Lampiran 13 Hasil uji MUltiKOINIErtas. .......cccooeiiiiiiiisie e 110
Lampiran 14 Hasil uji Heteroskedastisitas..............cccooveiveeiiniiciiene s 111
Lampiran 15 Hasil Uji HIPOTESIS ........ooiiiiiiiiiiie i 112
Lampiran 16 Waktu Penelitian............ccccooveiiiieiiiic e 113
Lampiran 17 Surat Bebas Keuangan...........cccoeviiiieneneneiiseee s 114
Lampiran 18 Katru Bimbingan SKIiPSi.........cccccevveviiiiieeie e 115
Lampiran 19 Cek PlagiariSIme...........coviiviiiieiei e 116



