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PENDAHLLUAN

AL Ladur Belakong

“ckior properti merupokan saloh st penopang eama perckonomaan
nosionol yong menuliki pemn stmegis dolom menciptakon
chamnit |, wendomosg investash, dim rembiks lapeegan pelejpen M
datn Badon Pussn Starik ¥ tshin 2024, schice peopeni dan koesiraksi
menyurmhang seksiar [05% serhadap Produk Domesik Bre (PR Indomesn
dim menverap lehih dar 15 jata lenaga kena. Indusiri ini juga memaliki ef:k
miiplier yomp signefikan, dimam s=tiap Bpl juta vang diimesasikan dalam
proyek propeni dapat mensipmkan dampek ckonemi sebesar RplS jums bapi
rekror-schtor terkest sepegd bahin bongunan, jas oramekne, dan perbankon
Periisnhsin pengeiibang propen yang tendattar i Buess Elek ndonesia (BEI)
menjadi represenias penting dion kanega sckbor mi, kameno monoermiskan
ik s indvstn properts yeng |ehib loes 1I'l.iulwhlu.ruh & Pertiwe, 20210

Prcle tabuim 2024, wrdapar 48 ensiten propeti e resd estage ang
tercntnt di BEI desgan oodal kapitalises) pesar mencapes Bp 450 nilivn, o)
ekiear é"’-ﬁ. darl toml kupicalisasd puser BEL Perusnhnas-penicnhmn benr
prperts FT Pabaren Jall Thi., I'T. Alim Sulsrs Realty Thk., dan PT, Bumi
Sarpong Dt ThE. ldak hioys mimjadi baresier Kesifatin idusn, eapi
|z minambkan peran peting delem pembanguean infrstukiur perkoisan
iton - penyeidiann perumneshan bagi mosyumkal, O mam fingkat poofitabalits
marrekn moseenminkan elekivites sirabegs hesnis dalien meeegbadapi dingmiks
s { Sapurrs & Ardiles. Hi24)

Profualatiza berfuegs schagn ek ukur ulsma aniik msagevaluas
elickiviug  ponsabaan élﬂ-l‘rn mumpseroleh  kewmiungin  den Logstan
nporassanainy a. Anakisis techodap retern om eesers { REWA) dom nestarm on eguiliy
| FROE) perusshann peoperts persade J020- 2020 neeeranjukkan iwen yonp




Mukrpanl, Sngon fata-raka RO sekitor mi Corun dary 5.2% i lahun 2030
meznjadi 3.8% di them 2024, Peounarn el meneermmnban berbogsi el
yung dihadapi mdusm properti 2 tengah lingkungan makrozkosomi yung
semakin kompleks. Dh tengnh tantnngan maknoekomomi yvang fluktustif, seperi
tekanan imflna yasg mencopm 4.5% dyoyh pado kuaral D0L2024 dan
ketidakpasisan kehijakan moneter demgan keadben stk buanga scusn B
i 6 25 % perussiliaan propsel st ik (et elmien dailn adapial
Eemaikan harpa material korsirnksi sepenti somen (01225 dan baja 0+ 15%)
wpmjang - X124 elah meningkotkan byn pengembangan provekl secam
sgmifikan, sementara suky bumgs KPR vang dimgzi i kisaran 597%
ienpuiregl daya bell konsmnes & sepivwn memenpsh yang menpdi pasia
uram.

Hignle propem pids dassrean heorents padn kasungan desgan
hgusn uiams  memaksimalkan loha sckalipass  memastikan kelang=umgan
openraenal penembarn dalam jongka panjang (Aol et ol 20241 Uinbsk
menespai najies meapenakankan des memnglsikan profishilites, pensohean
pengemnbang propen dinevor unmk mend Bk srategl yang pepacdan adopet
terhadap perubahon kosdisd cbonmes, Sirateg verschun tidak bove etbans
podla peningkatan akiivitas opensiongl sepertl penpenbgan proyek han
eliaieml prduks sima clapansi pasar, eEpl ugd miscikup pengebolsan
kenengan yang :I'c%d:n pengambilen keputasim herhosis dain [ lrrawan e
al,, 22, Karema pad deseomyn fujuan. oieme penssobann adalnh ik
maempernleh Liba sebunyak-hanyakeoys das seopimal smingkm § Muchohharoh
& Pemiwi, J021)

Fenpikieun utama vamg dipunakan dabam menpesvaluns pef o
punsaboim adalab besitan Leamungan :.:El&buﬂlmil dicapal (Eahmadani.
2021y, Laha dmkor dengan menggonakan resio profifohilngs.. Profimbalits
penzszhamm memanjukkon perbandingan antam lsba dengan aktiva oty modal
iomgz il By Dk tersihun (Raheadani, 20000 Secam esensaal, proficabsling




iencirmmkan Kimpasilas st bissad dalon mdndptaken Eoamtungin dalan
janpka ﬁkju lererin, Sakih ey metode evalunst vang urmom digunakom
odalsh Refeew on Asvecr (BOAL indikmor yang mengukur efekovites
penasehann dolam memonfantknn aseinya umuk menghasifion laba Aspek i
nsEnucgaNE permnan ponting bagl kelongmmmpan wsha, karens selinp ontitas
Beais perin marpermahankan kondsi finanssal vang -3:-:11araa.1m1:nmmm
dapel jemis bembin (Fega & Wabywh, 20231 Profubiles yang dngg
menunjukkan bahwn perusthasn dapmi menjalankan operssionalnyn decgan
baik ddan memiliki masa depan vang merjmjikon (Poir eral, 2240 MNamen
demikizn. bercbipal berbapai determinan yang berpiotensi sermengaruhi kinerjy
profimbllnes susm perusmbiossn, ncncabop badk aspek Inbernal  sepen
iannjemen kensagan onganizesi maupus vasiobel ekeernal rermimsuk snins
penckososian sk,

Tmgkot inflasi don tingkinl =sukw bomgs fermasuk dalem indikstor
chemmmi makm yang sccam korsisten mosdapai porbaizan dalam pencitan
kensngan, mengamgat dampaknyu vang cubug becar teradap perfonms benis.
tslak verkecmndi peds Edusir propent {Inmsan et sl, 2004} Tingginys tingkar
imdlasi berpoiensl mengurangl volnme. penjulan bisnis, yang pads giliraneys
whan  wetwkan  profibitimg  pensalaen Fenoedna imd Sorpsli akika
masnuninny . kemampuan Teansal mwvombm dalam monbe produk S
sciring mcdambungnya horga-horga di posir Ketika davo heli menunmn.
permintann serthadep produkpmoduk propemi vang bersifle Koesamil’ msupos
imvestas) iga enderang mengalami poosmanan, lendsma karena progern
termasnk ketwnihan wasg s lukan Kominesn Ginoesisl jimgka panjang
Sefuin ini dnflmsl gugn menderong Eenaikan bava biban baku dan bisvs
kenetnaksi. schinges betien opgrasional perusataan Wlulwn‘m,u prapirty cipal
meenizggkat {Inmwan et ol 3022) Hadl pencliban yang dilakukan odeh
tnrawan et al, (20X} menyoizken hulw.-.-ﬁ"q:l: penganads negatif dan
eigmifikon dar Indlasl serhodap peoficabalitar. Hal il mengindikosikan bahws




igabilis tersadi kinaikin paks imghkst inflasi maka mengakshatkin peansn
terfenikap proficabalie

Fakior makrockomomi yang selasguinya adalah sukuw busgn, Sk bonga
poda dosarmya merupakan nilni yong menjembatni penode sckarang dengan
wakity mendmenp. Seperti mekmzismie hangra pada unsamnya, bosaman suku
bunga il terbeinak melalon proses germmisan dan penawaren i pasar
(K hetigahs g1 al 2 20000 Tingkal houngs fennilll penggirah s gnalikan werlodag
peafithilnas pm.&a]:m.n.dirr:w kenaikan suku banga cendenme berhanding
terhalik dongan kemampoan perusahasn dal an laha Hal ini
disebabkan aleh meningkatma biaya pinjaman., krutima has ponssshaan yang
iermaliks tingkat bewsape dnggl s sangat herpatung pads pesnbioyam
ehaterial, Ketikn sukis himps nas, heban bingn iies aing pensehann pm
ik, vanp secan longsemp menpnmsgl margin pencsabaan | Susane &
ol., 200%) Mch korema it peusahaan pemgembong properti bans
mszmpeerimmbanekon fuklor suku bumga dalem porenennnan kevongss dan
cirmlegi vestasny &, kanena uknusi sden bunga memaliki pcrEruh |engsurs
ter hadap proffahifine (SNogmheeni & Nugroesd, 2124). Hosll penelnim sung
dilakeulean alzh Inr.:wnn:ianmﬂ]mmmtqhu terclaqar pengansh
nepslll den sipnafikas dori suke bngs seclsalip profimbiliee. Rondsd inl
Lerjidl karvns kenmban suky Bangs akas oschimiah bitan biaya sporis ol
pelaky msehe yang poads akbimeyn herdompes padn permimanen kaposicas
pooduksi domsessik.

Fakior micreekonomi yong demii mempesganihs profitabdins yaim
feverage. Rinie i v warg  memernstnkan  komgissd miedel  sualy
pensalzan, bl pemberiban danpak bang cubip besar seliadap tngkal
k.ﬂ:hl!gl sung dapet divoped (I et ol nad, 20225 Tingkal deverepe vong
tmpgi dopat menimgrkatkan mxikn finansal, fenstanu dalany bondiss ckomomi
yung tidek siaml. Momun. di 1= lom, deverege oga depat mesgads alor unisk
it karkae netuen o ety TROHE] piks dggumakan secasn eleknl. Dara ddan




Limbags Kasngan lndonian (LKD) pala than 2124 mimunpkkan hahea
ral-rEl PG Gnvrnge  ponasdEmen poperdi i BEl mwvcopai 1,4 vomg
meznunjukkzn hctcfg.utunw wvang culup tmggi pada pendacann ckstemal
Foseo im mwencemyinkan  balivn. perusahasn iorsebet mennlil bebon utang
yung bhoser dibandmgkon dempan modal sendiri. yang berimplikas pada
nengginga tlabn Anassiel, Keterpamungan pads inang yong berdebahin dapan
itenitgkaban heha buign dan menperbear bsmingkingn  tepalnge
firancio distresg, terutamas ketika kondisi pasr sxdang Gdak siahil { Surimi e
al, 2009). Hasil penelitian yang difakukan oleh Aaliaegal. (2024 memgaipkan
batowa leverage berpengaruh psitil dan signafikas teradap poodicbilics. Hal
il pcrigindikaickan bobes pensabain sang menggusmbo wimg peea éfisim
dapst meninghatkon tingkal pen Tant cari psct dan ool vasg dinslike
Fakior  mikmckonceni  selejumya yanp  dapal  menspengaruh
profiluhilitas sl [ikoidstas. Bosio Bkoidtes schagni pongukur bocukspan
dons leecar wnink momeruli kewagibim |ancar, fonad memsherikan kentrshus
ewersinl terbadap pencnpuian labo perusahoes (Aulis e al, 2024) Tingks
Iskuidites. vang remdoh  dopie menghombar opersional  perusahmon - dan
mengurmgi kenampumn  unuk berimvesns dalem  proyvek-provek g
mengusimgkim, Peda whin 2024, rali-rals msie Iikuimu [Chrrent i)
pensskam properd i BE] et sebegsr 12 vare nesunjukkan bahws
keberpz  peneabann mamgkin menghadapa kesuditon | dalam mﬂ'ﬁuhi
kewajihan pngkn pendeknya. Reagin ini mengindikesikon balwn aset Bncsy
ying dimiliki perusahsan harye sediki lebsh besar dan kewagahan lmearmya.
sehirgs morgin keamanm. nnnak memipn uiang Engka pendsk raenjah
relamive tpis Perusaluan dengan likoides rendih mamiliki keterbatssss dalam
iscipnwatkan pelusirg invidtas faneke peodek., kamoni suanber dayi finanaial
erinkoss padn pernenushan kewajiban §Amisa & Pebvansyah, 004y
Husil pemetihon veng dilakokan aleh Aula et al., (2024 ) menunukkan
Iskuidite berpengarih posalf teehodog peefitabifias Likusdits yang cinggl




mencérmmken kernampygy porieahoan otk meeminshi Kewapihen @ngks
pundit. v hendarpak positil teclusdan pooliabliie,

Usnran perussham necxerminkan kondisi fimarsia] ssato entitas benis.
Secarn wrmm. terdopal korelasi positii oniora hesarn orpemisasi (vang
ditunjukkan melaiui jursdah enaps kega volume penjunles, dan total aser)
dengas klasifikas) ibures perseaan (Wieya & Fionan, 2020 Skals
penssbaan vemg kbih lums amaanys mewermiskan nlm st sang bebih
besiw, sehingga  berpotemsi menpuranei risfo besulitan keoaosgan yang
murggkin ditadapi (Asmen o al. 20220, Pady penelitian imi, ukuran peresthasn
herperan sehaps varishe peoderasi. Tujuan dari variabel tersehut vastin onsk
itaznilad apakih dengan sdinya ukuson penssabang ghan member kas penperd
itsermper Kust acaw issmpeslemah fobusgan siam Hl.lﬁlhm devarap,
dan lkusditas erhadap peofitabalitas. Hasil penclgion  yang dilakofas oleh
Asmeri ol ub {20227 mowvatakan habma ukuan penasshann fidak dapal
mszmiodernst suku Wanga don mflss kerhndap profilnbaibs ;E penEahsan
memufakour sekior tambanyg, yang fercainl pada BEL Hasil penslian sung
iilakodosn aleh Fum & Bgars (20245 menunjuklbsn baboes wlkuran perogalisan
tsdlak dapst memode s antrn Hkuiidiiss werdadip mﬂfﬁwm
ukuean  perusalian  maepa memoderas poogsceh beveroee Brhadap
peufilihilnies. Hausfl peneliion mi scjadan g pﬂl&ﬂlarl s itilakikan
nich  Ramadhani etal , | 2025} yang menyacakan habova nkumn penisaham

rm.rnTn.’tm:i pengans likuiditns des bverape terhadep profimbilics
sil pepclition yang dilskuban oleh lnenwan ool (2024) yusg

|n:||l.'§| i ackomr propem menajukkion babwa inflsl bememanh pasinl
din sk bungs beiperganh o nopanl’ tetbadap  profiabiies bl ind
isengmdikasiban bahwa dempak (akivas dkonon makee dapat dimstigasi

ra efiekid melalu: penempon kebajakon korporat vong topet. Sedangian
hnsid pemelitmn yang dilakukan oleh lnmwan o al.. (2007} vang meneliti poda
rekiod permaaham irdeks LO 45 (45 sabans paling likoid i BEL) menun ek




B.

brahwa B!i herpaganub npgalil ledadop profabaitas. sodangkan tnghal
atikn bungs berpengaruh negaill &Em tidﬁltﬁﬁkm terhadap profitbalics
Sedanghkon peenk variabe] makrockonami hesil penelitian yang dilalekan odch
Aulia etal., {2024), 5 ang etal , | 2022 yang menc Bt pada sektor properi
nsznunjukkan bahwa fvenage don likusditns seoara sinvultan memiliki penpanas
posnidl dam segifikan sechadap profitabilnas, Kombisss anara pesgaolan
iy vaeg schat dan koS wng cikop iembenkan flekshilnes finansial
yung |ehif besir hagi pensabaan,

Aerdasrkan wmin servachut lerdapal kesenjangan hasd penefitain
terelabalu den perlu dilakukan cheploras bebik lanjul. Sebagzan besar penelitian
ierckabal i cendenemg rrenghogl varabel weeschutsecarn terpleab, st fakus pads
rektor |mdusted Rl sepertt perbanken den monofakoin, Kesenjonpi vang inpm
dital alel pendhtian im weelerak pada waniesva sl ewpiede serking sang
meenguyi  pogandh  gobungan dari Beompal vamabol  senechut  ferhacsy
pfﬂﬁllﬂ"“'i'lw‘u‘n.lﬂl‘ﬂlﬂ praperty, khusussoyva padn pericde 2000-2024. Dengan
demikcisn, pemelii mamibiki keienan wmuk melukvkan penelition lehih
lanjut dergan juidul ~Pengaruh Inflast, Tinglkst Suka Busga. Leverage, dan
Likmiditns Terhadsp PIEWI Porusabssn Proporil vasg Terdaftar di
BEI Talmn 2020-2034 Desgan Ukoras Perusthaan Sebagal Varialel
Maderasi ™,

Humusos ¥asalah

Dengan menijuk pads lator belibang yang telob dijelaskan sebelunnya.
peneclin m srmsad wsan sebagal bk
I, Apdkah gnilssi nili neganil Shadap profidbilise . ponisiham

properii yang widatiar & BEET
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Apakah Ungkst suku bungs berpenpgenih negiled el peofilailise
musahan propen yimg Wedaftar &f BEIT

Apakh fevernge berpengiruh megatif terbadap profisbalits perazahaas
properth vang tendalar di BLETT

Ajqukah labuidiias bepenganih posid erhalap prolnstslias perehain
prapert yang lerdallar di BETY

. #pakoh ukuran pensshoin manpa meroderssi hubongas aniars isflest

1erhadsg profinhilics pensuahoon propens vang terdafier di BET?

. Aquknh ukuran perusshann mansges Eemodersl bubusgan snmra sku

bunga techisbap profgabilive perisshann propert] yang Seelallar di BEF!

. Apaknh ukuran pensshsan mamps memederast obesgan omans Snerage

leradap profitabilites pensaha peoperis vang lerdafier i BETT
Apakah sburon perussbosn mump memoderas hubungae anter lkuwidits

lerhadap profilbilitas pereahaan prrpentd vang tendalftar di BEI?

Tujuse Penelitian
Berkisarkon mumasan micalah yang telsh dinpukon scholomnya, stk harwan
pomeiien mi sdalnh sobagsi berikul

b

Uiniuk mengmalisss  pongaruh degatsl’ s terhidip  poofiinhil e
penisahaan progent yang lendaltar df BEL

Uauk menganaliss penganul negatd tmpghat suks bunga techadip
prafitabilitas porusstaan propert vy serdaltar & BEL

Uniuk menganaliss peaganb aegatll lrvevoge terbadag profiihil o
perusahaan progen vung terdaltar di BEL

o Untuk menganalisis pengsnh posigif Sikuidits wrbadap  profitobilios

perusnhann progeent yong tendafiar di BEL

. Umiuk mesgmnakisis ukuran perisshamen dolse memodems) pesgarah ndlosi

terhalag profimdilicas penaahaan propens vang lendafise (F BEL
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Umtuk seeganadisls ukurn persishass dslsm memoderasl pengore suku
bunga techadap peofitibilinas perusabamm propeni yang renda far di BEL
Ulmiuk  ssmganalisis: whoran  peneashazn dalom momaderasi  pengaruh
feverngy tehmlep profilahilnies perusahasn props sang lendaliar i KREL
Umuk memganalisis whuran penscahasn dalim momoderasi  pengaruh
liigniditas wriadsp profitabidites perussahaan properti vang erdafiae & BEL

%, Manfasl Fenelitian

rd

Aspck Teowins

Penglian ms  dStanphan  dapal membenian  koninbuess  terhasdap
peskembingas dmo akumtens, khusssega menponan fekior-fslaor sang
mempengaruh profilehilites pensahasn dalam selior propeni, Desgan
mengu) pengareh vasabel makesckonosi Dinkas dan Dngken sl bungs)
srta varnabel internsl porusshaan (doerepe dan liloaidies), Selsn i
pemelstion i diharmpkan dapat menjad) referens unink shads selanjutsva
vang ienpksl babumgan antar bondisi chicsesm don Kindrjo keuangan
soldor properi

Aapick Prakis
Secwrn prakies, hasil penelian ink diharsplkan dapst membenkan

informasi yvang Bermaninal hag beberops pahel antom Bin

Il Bag mansemen penesabas properti. penelitis disples mampi
wengdi dnsar dalimn memneang sirsegl keussgan yong lebah adapnt
rhalap pervhabn chonom, khissesa Salam peogelolies sirukie
minilil dan livwidima.

3 Bag dnvesior, Bl peseliies il Elaepkan dopet menjsb balan
pemimbanges dalam menganalsiis ruko dan peens keontunges dan
mvesiast di sekior properni.

1 Hagy regulmior, penehitian tm dihsmpkas dapal membenkan masukan
dalmm  mensmeskan  kebijaksn  mabooekonomi vang  mendukung




sinhildas  dan  perumbaban  industn  propern  eruisma  dalem
menghadom tekanan elslemal seperti inflas dan perubahan sula bungn,

E. Ruaig Lingkiig ks Batsai Penvlitian
Penefitian ini banya dilakuksn pada pensahsan properu vang rerdaftar
di BEI taliun 202102024, denpan keitérin poresthasn vang &lah mesechilkan
lapomm kesangim inhnes. Obick padn penelitian ima hemya mancakup mils,
tinghm suki busgs, feveroge, likuidees serhstap profisbdlime, Den yang
digunskan dalaim peoelivian ini merepukes ey sclunder vang diperalch dari
wirh resma BET waow .o 5d dan sember [mn vaeg rebevan.
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EARLIN

METTHIE FENELITLAN

Desain Penclitian

Fenglitian mi menerapkan |:|-|:|.|=.|:I.i|:| prasitivisme melsfui pendckatan
kusnteanlf, Teknik anolsas diceesploan pads popalesl avn zasmpel tepeiib
dengan pengaraplan da s mengueakan ala penclitian khsos nfonrmsi varg
terkumpal dalam beniuk angka-angka kemmudion dmnalisis menggunakan
teknik stabisik pum menguji dugoa meal yang dinemuskan berdasadean
lamdasan teori terkan Selam i, penelitian ini jups memanfastkan amlisis
deskripd i guna mengeambarcan fmomeana san cir-cin poapilpsl g samped
eecnrs kysanmaatif idehozal, 20210, Penclelm dengan metode asoaanf kasal
bertujunn menganghin relasd sehab-akibat snbe verabel, Smonn varsabe|
behes borfung= sehagmi lktor peneniy lerhedap vanabel lerikal.

Tempat das Wakiu Pesclitan

Penelition mi dilakukan dengen mengounoken dats inder dan
wehaite pemmi BEL den website resenl perussbaun propeni Berapa Lsporn
Knamzan b pensabon propeni vang lerda e & Burs ERK Indomesia
(BET) exhun 2020-2004. Fenolitisn ini dlokokan pada tabon 2025,

efknisl Chperusional Vorinhe! Proditas

Haginn ini nemjelodan <evare lenpley beshapsi vanahel penelitaan
hesenn puremeter  operasional  dan prosedur  pengukuronmn s Variabel
imdepemnden, schagal Tk pesvaab, Lo ownumgendl At
mwenienhulban pirubahan pada vardabal lain, Dakim kageis e erdsnet vimng
variabe] bebas yong diteliti yastu inflos, subkn bumga, feverage, dan likeidias
D smisi luin, voriobel dependen menspekan fakior yang mesgalami penparuh




srhiggan akabal dard il indipenden. Yariahiel i edring disgbul sidsgsal

pabsel reapon kirreren nibammen deientubkan olch pendaaon vimy tersdi pads
voriabel behas. Padn penclitian ini yimg termasuk dafam varisbel dependen
yuily profitzhalitns. Tabel defiresi opersional disajikan di bawah iniz

Tabde 3.0 Desthnial Opeeraaiios] varebel

Yarkaliel I Binish Indlikztor Pempuhkuran Kkals
(perasional

Profiastilne - | Prodficabilicas Basin
) menipaians msn
yang
HESHTTERT Y ]
schevmpa  bar
keuniungan Rk, =
yang dibesalkan
ileh  perusabann
melalus  kimerjn
isaha {Aalin o
al., 2024)

Lioba bersth
Fadal ot
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prosspek janghka
renFang

P riena bt
(Choks, 2121

T Popmlas dam Sempel
Populnsi didefinisikan schagni beseleuhan elemen vang akan digabicin
wilayahi pemeralisasi (Ghoesli, 3025 Jamlah popalasi peda penelitisn ini
sl loh 94 perusshaan, Bagnan vasg dambil dan ppulasi univk imewakili ohgek
diswhui sampel. Sarmped milalab representnsi sehagian dari popufass vang
inencerminkeil  Laslicrm=iik  mlamanya Penellzin im micnezapkan weknik
ey e mandep, ko pemidihen sampel berdasarken pernsfungan Bhusus
serum fupan sl pniik mempemleh deta yang relevan. Aalepun krileria
erggansbilnn sompel sehigan herikut:
1, Periashimii peopem yang meitgab]ikase Liposin Koisigail secar hemanit-
tarnit gkt fahum 200020004
2, Perusahsan propeni vang 1endafier pada papon utmma (iain boardy BED
seclmima sdain H120-2024,
Y, Pensshmn properi vang laporas kenangammya sudah di ssdit selama tahun
320340

1Jari krfleria lemet, penclal. dupal meseniokan jwnlsh aspe] vang
skan diponakan, Adapun jumiah syeps! vang diguraian yaiba sshapm berkol-

Table 3.2 Kriteris Smnpal

Keterangan | Juamlah

Perusahann  properin vang  mempubdikasi  baporan . ]
kosngan tahuman secar boment-tuna paika fabun 2020-
224




PFenasahaan properil yanp tidek terdafior pada papan ihlh
s (e Bl h BED seliiian ki 2020-2004

Penasuhaan properi yang laporan kewangannya tidak di {20
ailil selamn twhun 2020-2024,

Totl sampel 13
Totnl sampel x § periode L]

Sumber: Duta daolah oleh pernelin {2025)

Prosars weleksa sampel monghasilkan |3 ootites bisnes sckior propsori
wang mememihi persamian penelimn. Pengammen dalakukan < elams penode
linrex tufvan terhodap massmg-mesing perwsahoen, sehingga fowl dos kesangan
vang dhamliis berjwmlah 65 poran lahuia.

Table 3.3 Dodtar %amgel Terplih

i haode Perusaliann Mg Perssslhnmn

1 APLM PT Agang podomone Land Thi i
T | ASRI T Almn Sustern Realty Thic

¥ | BEST T Bekasi Fapr Indostrial Exlate

& CTRA PT Ciputra Development This

5 [ BLD T Unfalind Develapement Thi

i | DMAS PT Puradclis Lestari Thi

T | KEA T Bowasan dasart lababebn Thi |
# | LPCR BT Liappso Cikarong Thic |
8 | LPER PT Lippo Kamsawact Tk

I | ML T hbodemband Kealty Thi

11 | MMLP T Kdogn Manamggal Property Thk

12 | MTLA T Meiropeditan Land Thi

13 | PWORN PT Pakuwon Fati Thi
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Teknik Pengumpulan Data

Mo Glsoenli (30210 weknik penguspnlan dato sdalsh |mpkab-
lnngkah sistermatis yang dildkuken peneliti untuk mengumpulkan informasi
pendukung peseclition, bask melalud sunsber uiama (premer] mowspan sunvher
tambahan {zekunder). Teknik imi mencakup berbagar pendekatun sepert saroei.
wawancen, ohservas, cheperimen, s pengambslen dara den sember
dikurments, degan mempersitiban validis, reliabifine, dan sk dsis
agar hasil penelitian dapa diandalkan. Penelitan ini menemapkan memde
dokumentasi dalam prn,gun%‘n dotimyn, dimana pemelitt. meman fiztkan
sumber datn sekunder sepeni Bpemn kenamgan chenan peneshon propeni
yung tendofier i BED seloma karom waon 2030 hinggs 2024 wnhak keperiaan
nealisin,

Tekinik Analisis Datn

Tehntk analisis dsta alnlah serangkoizn metede afu prosilur wuny
digurakan ik mengolah, menginterpretase das menak besampukn dan
datn yanp telah dikuenpulkan dalim penelitian (Ghamli, 2621, Metode wmalizis
datn yung digunalan dalam penelition mi woita stasik deskmpiif, wi asumsi
ktasb, dan uji hipotess. Analisi data yang digenakas berupa Micneoll Excel
dan SIS (irelea! Package for Sactal Selepces). Microsashi Bxcel digunsian
untk erenguimgrulkan datn dari mesing-masing vermahel vang nkan dimasukian
ke SPRS SPSS berllmgsd mesganalisis dain dan eefakukan perhiturgan
sratshil Analisis vang digesakom scbagai henbus,

1. Teknik Analisls Deskripelf
Metade deskripeif statisnk  dgomakes ik mempreseninsbon

parameter namenk seenpel, iermasuk doran pemasaan (sean), disperss




(atcenlur deviuef o varimel, Al ckstrem (nikedam Bl b

aen (el sebarran (e (Ghezali, 202100 Dapa disempulkan bahws
dimncang unbok nyenyajikan informaosi secom mmgkas nomun benmzkna.
meermumpkinkan  peneliti mengsdercifikasi cid-ciri pentmg daiz yvang
mercpresenarkian popalasi

- junu?lm-u.
a. LFi Monmlitas

Uji normalips dilakukan ook memerika apakah dissribusi
deea dori wwrishel dependen, independen, mam kombanss) keduasg
m annlizas pepnest memenihl ssund kenormakon (sl 2021 L

| repreei mdeal memildel kasnkrerisnik data sang terdisrhus
pormal sim minemal mendeksti oemal. Pelabsanaan wji ©ode ujn F
mensymmatkan residunl | mengiketi  pola distobmsi . normal
Ketulsktzpennhan gsamsl im dapal memengenabi suladime hesil
pensujinn, khusssnys pada penelition desgen ukunm sampel jethatas.
Evaiags kemammelmm residosd dopan dilafubse melalol dism neetode.
vakni pendeliatan viaml mempganakan grafik dan amlsis becbisie
perhibungm dansnik (Ghoeali, 2021}

Abeoode visu ! nuelalm grnfik tidok sepenuimya dopas disedn on
umuk memiloi pormalias. Olch korena it interpretas: grafis perlu
ditukieg dengan pengujinn buangitatil Ujic Kelmogoros Smamow { K-
51 merupakan mlah st sl _gaparsncnik yeg epal onisk
mengevabuesd Jistebugl residual, U0 K-S inl dilakukim desean
miurmuskan hipotlesies
He  zDuin Residund berdisiribasi ormmal
H, - Dain Hesidun] berdisiribusi tidek panmal




Mkn apnifikeadi < 005 berani i vang akan Jdmii mempunsai
rbedin deogan data porms] baku, berarti da eesobul tdak noemal
o HO diinkak.

Pengujan  mulika dhilakukan — momk  mendecks)
kermingkican korclass  yang tedfodi M aniar vasiahel-varabel
independen poidn persamam regresi. Merurut Gheoali (23021 Gholi
{302 1 snaia model regresi yang andal mensyan dan ketiodsan borelasi
mtara maseg-masing varisbel behas Verahel-varishel hebas yanp
aaling terherelosi tidak mernensh knterio onlicgonal, Sifar orthogosal
pads wariehed fndependens memyamiion tlak sdonyn hubuegan
koredaz mims nilal korelssl vang awne denges ool Meniri Ghazals
Hl pemgujian multikefnooritas bertujoan mengidentifikosi konelosi
ankary, | heha= dalom persansann represi, dongan memenk s angka
il i den Varianes Inflution Factar (VIF) sebagail imdikaior
1) Fikn el sofemice = 0,1 don WIF < 1, make dspos @i idoan

bakarn tidak sidn mufikolonsrces delen peseditin
21 Jila milai rddeerance 5 0.1 @0 VEF > 1. ek mubikobon et gejadi

kit pereliting.

Pengujion  adsnborelasi  dilduken usbik  mengadengifiknsi
hubongan e galal pada pesede et mi (0 dengen gelar s
peride schelumeva (610 dolem sian persammn repes line
{Gbeeall, 20210, Apobiks  ditemsdon  odanve  konolasd nlird
keslahan -kesalahon sepsebul. maka sinnsi ini dischut sebagai masalsh
aubakorelost Amakorelnsi hizsaeya numeol karenn adoeryva keverkaizan
atar ohservag yang  berwruas dolni sl moglsis wakiu




Prermiakaban ina loradi ketika I.I.EI i kasalahon pergranggul ik
birsaliat mdependin astar st obsrvisl dmpen ehsimvasl lalnnsa,
Schuzh model regresi yang haik scharusnya hebas dari mesalsh
mbakorcloss agor hosl cstimas vang dikasilkan Iebih valid don dapai
diperema (Ghoeali. 20213,

Hun Testmengukan salah s pendekasn nonparmerik yvang
ekl ustik mendeicks mBokorelnl Macds inb dinila memaliki
tinglat aforasi dam phjekiivits vang baik karera menghasilkan curpul
ﬁm:rik vang jeles. Hasil wji memmpakkan adama auoborelasi jikas
nilai signifikansi berady di bawah 005, yang berssi residual memiliki
pola tertenrn, [ sisd Doin, nilal di ataz 0005 mengtndfasiken residal
tersabar sevard acak don bebas den mokoreias] (Cikol, 20210,

Ui Hetonokesdastiias

Aralsis o borbaman mongidenifkes sdsmca ketidnlsmnaen
verinn psidual pady berbagsi obserus lalam meodel regresi. Keila
varion residund menunjoldon sahiines pads selurih dsos obssnmsi.
kondisl ml memesahi ssumsl bomodiedisisita. Sehalikmya. Sukbosi
vanan residual imiar ckrdrvas renuniukkan pojals hereshadasizinag.
akim penelitian inl.  pisddckiaem . hilenskoakidis il itk ik ait
melalii visunkisesi scaiterplos dengan memhandingkan nilai prediksi
varinhel terikol 1ZERED) tertadap fﬁilﬁllrl.rl (SRESIDN. Menwn:
Ol {302 1) i andlisis [u.;nﬂ:lﬂm h.qpuh.indlllnpuaupm
ini wait;
I ldentifikasi heterosbedasss e dapat dilakukan dengan mengamai

dismibmai residual padn plos. Apabils rerldas fonnesd mik-zik

resldunl yang neernbemuk pirls ssicmalks sepeni gelomhang atw)




perubahion kerapstan vang kemsiston, hal mi meogndikassan
adanyn s lak hﬁmﬂnﬂm&lﬂ&m mindel.

1) Sechaliknya, apabils plot resicsl menumjukinn seharan Gk acak
tampa pofn tertenby di sckiier parss ol padn sumbu vestikel, dapai
dismmpulkan i homoskedastisims terpenski dan idak
dhitemikan maslah heteroskedasianes,

X Amnlicis Regresi Limber Bergnnda

Regresi berpanda poda hakikarmya mencrapkan fogika ymog senapa
denpan regres sederhama, betapi decsgan junslaly variabel mdependen yang
bebah bonyak, lika annlisms ealecrhea hanyn mengeksphors imbusgan

ier antars dun - variahel, misdel herganda erenpRai dompok kamulaf
Elrrapa varmbhel penjclas tedadep sato vadabel ierikas, Mewde inl
memungkimkan penclii unbak menginforpretasiban pola hubungim {baik
positEompupun negatif) seem vanabel respons d-u'aun =etiap prodikior
dalam persmnean yang dihengun |Cboenli, 20210 Yarishel indepesdan
dolom pecedimn ini sdilsh inflosi, topker s busgs feverage dan
Bikuidiins. Sedanghnn mhﬁdepmdﬂmp afllaly prodleabilizas.

Feknik malzis represi, pendekilan Graisany Leas Sgrere (LS ta
kigidri terkacil himan meropakan ekedk wing ummin digonakan anisk
memprediksi variabel lerikal Pricsip dasar meiode mi adnlah merennsian
persammn regresi oplional dengan cora mengurangg il bwden devinsi
antara milio akes hmilp:npmﬁm dergen nils estemesi vang dihasiliom
weled (ol 70215 Keliks vl Seponden dipenpgemubi oleh lebih
ari 'H.[Bi.du'-b:l imdependen, meki hubusgan varg dismlisis discbu)
schapal regres Borganda. Modol seadssis yvang dierpkan afam hal il
ndalzh regresa Lmurbiﬁmh dengan pendciatn kundrat eerkecil (OLS)
yang secarn matemais dapat dinymaken dalan persimam benkui:
¥ oo e AN+ D+ et e




d.

Kiterngan |

Y

X1
X2
X3
K4

5

¢ Profiahiless
: Inflasi

: Suku Bunge
: Leverage

: Likmidwss

: Brmimlir Ervor

P fo fe fie f= : Koefigen Regresi Parcial

i eais
Ll Signifikes] Parsmeser ndividual (0 Stk s
Anslisks siotistik bl hemujusn unmk mengkomfinms tingha
sipndfvkasel pengarah meaing-masep varishel behad seckm parsal
Lorka viwighel iorikat defim model penclition. Menuml Ghawali
13021 demgan tingkat signifikas: schesar 5% {1051, maka kriteris
pergnjian ndalabs sebagni berikut
1y Apabila nils signifikasi = 003, maka Hp akan dicolak, orinys
lerdapert pengansh  yong - signifiken aniem  Eomun varisbed
indicpenen leradap vanabed depend om
1 Apabile nilal signifkass = L0% mmka Ho skan ditgrima, sty
lichik Berdaper penpmruh vang sipnifikon ssfars spemm virsbsl
independen tedalap vanabel depend o

h-lB Regress Moderat (Moo Bopreaon dmmlinds 'Hﬁi
Uji MREA diaplikasiken puna mefithat imemaksi s pengansh
variabel moderating terhindap b oevekisi variabel independen din variabel
Persamamn sehagai berikot:
Fodel |
Voot T fdae




Y=g+ s s s @
Fmg ~mN . B e
Y=a -pJu,u'.L - &

windel 2

¥=a + fXed BB B, e

Y=+ I

Ket:
Y
i
X2
xa
XA
£l
a

f, i, o

L

o+ el + Pkt + o
F=u+ M J+M + X T
Feu + QK foZe + BEZ

(o

o

: Proffluhiles

Inflisai

: Buku Bunps
v

: Likuiditas

: Ukanm Peruanhsan
: Komstans

¢ Koeliden Regresi

: Bimnidar Emar

L Boowfisien Dotermings (A dnsisd B

Alenunat Ghozati (2021} knefisicn determinasi | B merupakcan
indilnoor vang meminpakian sehermpa halk moddel sudisik dapal
menemngkm keragaman data pads vanahel ouicome. Skala B
paba mrerval b lingps 1 Boclmion detmmingsd (B vang kel
memmjiskan bahwe varisbel skepaden dalain el haiya msnpy

ekim svbaginm Kecil varasy dard varsbe] tenkat, Di ssi bin

milai B yang mendekati angla £ menginddnskan bahwa model regresi
hempir sempurna dalom memprediks - flukmoes. varabel depesden
brerdasarkan fobinr-takies sang demisikkin




BAR IV

HASIL PENELITIAN AN FEMBAHASAN

AL Deskripsi Data
Peceelitinn inz rapian pendekntan kuantiotel melalus tcknak analesis
regresi maalirvanol. Dain vang dikumpolkon bersifal sekunder, diperoleh dan
dokurnen laporan kaia rafrasrsam vang dipublikasiean socira esmi melplol
ity weh BED dan portal meseni sossing-msnp perussbaan, Pomiiion sampel
penclitian dilnkukan dengan meinde prrpasive rempling berdearkan krileria
terlemty, selima perode peeelition 20202024 diperoleh dina scbanyak
pensaloun propeni. Dari data iereebut eerdapae 61 peneabosn properti yung
tidake tgrelsfiar pada papan utma fmain board) BED seloma whon 20202024,
dom perdipat 30 penaaphaan propens yang leporen keasiganspaendak di asdin
pelima Bk 2020-2004. Sehnpgn ferdepar 13 perisahin Yaig degunsien
dalam penclitian dongan soinl stmpel yaitn 65 lnperss kesangan whenan.,
Perusmhaan propeni yang menyajikan kiporan kenangarnya di BE] demgan
memberikon data securs kenghap mengens informest atan vunnbe - yang
diwrnhkon peselin seluma perode 20002034 Proses penelitien dil anjutdos
denge penyaringan does ekarem doar perusahoen vang disriboe dormsya (cdak
normsl, Berdazackan kriteria vang ditgtpkan. diperoleh 10 pensshaim sdxgai
rampe] penlivian Mergpingal rikisg waktu pongmmatn sdehb 5 whun, meks
jamilith Inlﬁhm yang lralsis mentapm S ik e
I. Masll Ansllsls Satitik Deskripell
Apalisis  statistih deskriptl dierapkan  dabim  pendiims d.mh.i.
mempeeriieh gambann nuemerik dom sampel pencdition. Beberapa alsren
pemussan dan pemckarm &t wng dilitng eclpon Bk gk
imerwh niky mbk=mom G micemom dad setisp variabe] Hasil
perhitengan ind pweenberikan pambaran mengenai sifar don disgribasi date
yonp dismofize Penelftion sy eergkaji enom mrsmeter ulnma: ginghm




profilabibis, indhkaar FIETR Timgkal B pirgumas, @Eie e
tmgkt likunas, seta shala perasshaan (sampany size), Haal ugl staisnk

deskriptif yany diolah dengem aphkas SISE 25 dapat dilitot dalsm abel
4.1 sebagni bendo ¢

‘Tabed 4,1 Hasil Amalesis Stistik Deskripid

Varishel i Min Blax | Muan Sl P
Proditabilitrs [ 1,75 1,344 O0252% | {060 56
Inflasi B3| ATET | Jeass | nidaeE | 9np3nded
| Suks Bunia L] A 7. 1I0E |
| Lingmpey 2 T N e 11 0 .
Lakuiclitsm 65 | ©257 | oS 3, 3307k 1435480
L&umm 1
irensaham #4 | rawm | disen | oAb ik

Sumber : Data dolsh pomeliti (2025)

Badazarkan Tobel 4.1 dapst dicmpalkon. bahines -

a) Venohel prolibelias Y1 veag  diskar  menggunakss B0,
maorunjukian yaass yang culoep besar, nils mim -7 menondokas
et nerdagat beberapa penssshamn yeng menadiii Kinega keusngan
wing cuikiip remdal dalom menghasiloan lha, Myled mas scboeand 345
manunjukkan bahwa bebserapa perossbsian mampy mosghasilkam lsbha
varg cekup baik. Milis memn yeeg mendokan opol (0UEEEED
menguidihasikas hahwo seoma ammm, gl ;I'I'Jﬁ.ll:ill:lj.n anshusin
jiipents dalim peisode penelitian relatil rosdali, Mill Slmdar dey bask
schewar ORS00 ngngiiikimben mlbmys sanessi vang cukup boiar
winntara perusahson prepertt ddam menghailkan laba dan asel yang
dimliki, Dengan depsikion, mesiipun sebagian besar perusahaan
imenminjuldan kineria yang baik, emlagar behenpe perishaan desgis
timgtai  pungembalian asei  yeng rendab, kal mm menondaskan
lheterogenitas (keragaman | dalam perfonma pengelolnmm esen dianiare
perusalines bl

bl Vammbel wmiflai {X,] yang deskser memgpunskan [HE, menunguk ks
flukiumst ebztrim (siandar deviss 531308300 vang hampir mesyvamal




el wrrgdikasban pertede penakitian meowakup o s Hebil das
masa inflosi  tmppi.  Milsd ooeksioum 2940630 mngkin
menepresentasikan perode krisis ckonomi tertenta.

c] Vermbel sukw bumga (X)) yang dimkur mesgpunakan dngkat suka
bunga 581, e ukkon  heail vang oakup Bervanas) namog
endenmy bermda o bovel menosgad (mesdsban %), Siesis
deviasi 1.10E3600 merunjukkan perpemkmn soky bumg vang el
stahil.

di Varmbel fevvape (Xa) yang diskur menppusakan DER, menjelaskan
by s e techidtap dboultos menunjuk ks bebempa pernsahaan
sangat hosesrv ot [mimiim 00041) semenpm lissys ogresif dalam
herutarg |makssnam 29278 Milal mesn (91963 psenpndikasdon
rla-mta porusatoon wemilik utang hampar soam dengan chuitas.

£l Wermbel likusditas O yang dukur menggumakan CR. menunpoklkan
vonas elnm dimona beberaps pensshan bampir illskuid (10257
semenian lsemye sanget likuid { 1R330). MNiled mean 3 35078 bermds
di mus sinndsr indusin (basanyn 2), mengindikasikan secara womm
amr-ﬂlu:n prosperta dilam saimps] rimiag |Buidses oz,

N varmibel wkuran perusahon 05) veag ke menggorakan ol gl
menunpakikan balwa perusahnen dalam siepe relatif homagen dalam
ukuras [smndor dovasd anyo 0.7 FR30) dengm perbadaan misimum.
maksizmm yung tidok terlefu elsimm

L H:ﬂlﬁlﬂ.ﬂuﬂ Klasik
i) LI Moamalites
Persgujian ini dilskukan uwiuk menilai opokel residual moded
dismbusi vermbe| normal oo fidak, schemges wje =acsite meoods
sulid it dapat dinidalkon, Peegipion ind menggiamben aeal isla ujl




hi

stabisbk sl Kobmogomy-Smimoy demgan kriterla shpalikans =
(0% yang menuniukkan distribesi normal.

Tabel 4.2 Hasil Ui Mormalims

Lmstanddardized Hesldusl
M H%
Mrrmal Men | 1 O]
["arameiers il 10 LN E kN ] ]
T Seanisii: {1 (R 7
Exaxi Sk | 2-lniled) A, |

Sumber - Dafa dicdah peneliti (2025)
Berdasarkan tabel 4.2 diporedch nilan sgmifikasi sehesr 0,200 -
1508 sehingigs dningpulken dat Berdisrnbusi nioemal

L Mulvikolissearites

Ly mi dilskokan umok menilai Eeterlasten antar sarisbal
behas. Milm  Fresance  dnfieoon Fecor (YIF) sofa  tolemns
il b dalam penelivian o, Apabils mels tirleranss ietap 8 aas
1 dan VIF i hawah 10, moka imoded mogrest dismpgap adak
terdumpak oleh mosalah mahikolinearioe dan schaliknya ((dozall
02Ek

Fabed 4,3 Hasil Djs Mol

Variatul Toberanee | VIF Frnjitisan
Imfass L7355 1,324
Sk Buiga 1,453 1,bh5 .
Likuslitas L4955 2100
| Likumn Perusahmn 0,736 1, 57H
Sumber - Data dicdab penelit (2025)
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dj

Mlemrrul tabe| 4.3 thketahul ealay ienarce pada selumih vanabel
wilstah = 0,010 dengan VIF < 10, sehingga distmpalian tidak erjadi
wmaliikobacariin

L Aanokorelasa

L aulokorelas) bemtapmin untik mendeteks apakah dalam
misdel reyresi Bnser nds korelssi antam kesalshan penggangyn pada
perinde | desgan besalshan pengeanpi pads periode 1| (sehebumera)
{Cihoenli, 20215 Dalam peseliian mi i monkorelzsi menpessakon
imetcade Run Test Bernikun slslah hasdl dan pengujian Bun Test

Tobel 4.4 Hasil Uj Astokorelas
U nskandardiced Besidual
Tesz Valuea {1, (001
| Cases < Tl Yl 25
Cases == Tesd Value 5
L Lol Lo L
Muninher ol Rus P
Fs TR
4 ”:E]

Sumber | Duta diolsh pemdi {2025)
Mo iabed 4.2 dikeahw weis signifies schesar 1,000 =
G5, wehinggs disimpulkan tisk wiieill solosehisl

U Heterokesalastitas

Uji hetenmkedasttas digunakes umuk eengamat kenungkinm
arlemym varian yimg berbedn dar nbal residng] vang dapss terjad pods
dain sebiah penclitan, Meiode penguffan vang Seaplikasibkan sdalsh
uii  mimggunakan | pralik  scalerpld karems  kémampmannya
kepuusan . Puda grabik scamesplor dapar diseniukes fidak enadi




Esieriededstisita: apabils mrea adinya pola vang teoiur seria titik-
titik Seromd di smas dan di haweh surobe mgka D poda sembu Y
{Cahwxeah. 202174,

Garmitar 4.1 Hasil Ui Scatierplo

MenuEul gowabar 4 1, diiahiil fidik ki pola vang jelis, s
ik tilik menychar & mtas dan di bawuh angka 4 pads sumiba Y, maka
Dadlak terjadi hesereskodastitn

1. Hasdl Ujl Analisis Regres] Linder Berpands

Anabisis ini membaniu nomesreken sifa bubungan {posin{neganf)
mbar varishel Tenka deopan masmg-mesesg vanobel bebas dalam
persantann represi ((oeili, 1021 ) Ketika vanahel dependen dipengsnihi
il lebad dan satn varsabel independese maka hubungan yang danaksis
dincha vobagni rogress horganda, Hﬂﬂm:m:ruu_dilﬂlpkudﬂmhﬂ
ini icdalal pegresi fmer berpasds dengn pendekatm buodng terkecil
({H.5], yang secan relemsanis dapa dinyaakan dalam persamasn beribun
F:a+ B+ §ls + ol = Ml o




¥ ¢ Profitabilifas
X : Inflas:
X1 P Suki Bung
xa Lavwrage
x4 | didiane
© - Siemadar Erme
fi. o, P & - Koefisen Regres Parsial
Tl 4.5 sl Uji Aralisis Begresi Lingar Berganda
) Epmidardined
Mt Unistandardtned sl Couflicienis
i Sid Fror Bein
I | eConaam) 4 000l
Infiash BTEST | 00 0003
Suks Fainga 82 60y | TIL)
Leverage 1,0 0k \ A1, 528
Likyiditss [T o) 01443

Sambor - Data didah peneiati (2025)

Deerchisarrken hassl wji analsis regrest linier bevgaed, maka persunmn
regresi penaliiman adalsh sehapaa berikan:

¥om sl = Wl £ 2L ¥ falet 2

Yo 14+ (L0000 TRE X, + 0002 Xy - 1000 X, + 0005 X, + e

Arels ponpukenn variabel Xi. X, dan Xy sdnleh posiif, sednaghan Xo
memiliki amh pengarah megatii. Dengan persamaan regresi linier bergmudn
ili saas, dapal dijelskm:

a1 Milal koastantn sebdcar 1014 berasie hahwa mhllu wimabel X, X

X, X dissggnp setap. saks Y memilsd sile sehosar 0,013,




b Keshisien regresi vanabed behes (4 Vil posinl &, T9ELT. Herarti
Jika terjadi perimghatan pada vanshel X, semeniara Xz X, dan X,
dianggnp tetap, varabel Y slan menimgkst seboesa 6, T9E-0T.

¢] Keefinon regres variabel bebas (X3 bernilni posstif (002, Berar fika
terjudi penmghaten vorishel X sementarn X, Xy, dan X dianggap
formsten atau tetap, maka variabel Y akan meningkan sebesar (L2,

) Keehisien regre varnsbel X hemilai segunf -0, Bem ik lenad)
penmnghomn varishel Xo, semenmars X, Ko dan Xs dissggap wctep,
makn verinhed Y akien missrun sehesar -0,1H

21 Keehision regresi variabel X, hemila posisil RS, Berars pla el
peningkaimn pads varizhel Xs, semeniam vennbel X, X; dm X,
dlianggnp tetap, rekp vansbel ¥ akan meningkn sebesar 005

H. Pemgujian Hipafesi
L. Lml
Lip 1 degunnkan wntok measeniuksn apaksh ads pengamh don variste|
inckpenden secan indnadual terhadap virabel dependem. Milai §-haung =
i-tabel dan milel signifikesi < 005 mensdakan varabel independen
rerepengenihi variahel dependen. maka hipebeis diicrims (Ghozali,
JI ), Hirperiesin ko con lisi mersggunalon wral skge (ilasi (a) schesar 8,08

Table 4,6 Hasil Ui t
Varkahel i slg. Keterangan
i Constani) LA 02548 |
Leflasi (X1 MA2E | 097 | Thlak e pengadich
Suiken Flurss (X7} 1138 | 024 | Tidak berpenparah |
| Leverage (X3} 2AIR| 0908 | Berpeagaruh '
Likaulitas 1%4) A1 | 00| Berpoagaruh |

Sunthsr ; Data diolss penehin (2025




Rerdrsmkan tabel 4.6 di sas dpenstch hasl setapgn berku

11 Veminbel inflasi oeemilibi mils issy schesar 0025 dorgan nalal
sagrliban (LUTE = (.05 sehaneea disimpalian babwa HI diolak

21 Wariohed suku bunga memilika niki Sy sehear 1155 desgan nida
sugaaliican (L,254 = 0005 sehangga disteapaalkan badvwn HE2 didolak.

i1 Vemabel lererage memilile nilal toppemg sebesar -2 518 dengan nely
arpififan schesar 0,015 schangga disimgealian babwn Y diterima.

4) Wanobed likpdetis memilikl mla 15y sebesar 3,139 dengan nila
sugaafikan (LK1} sehingyn disimpolian hahws HY diterima,

L Up ntermbn ma Modemied Regression Ansfves {MHEA)

Uji MRA darplikasikas gunn molihsd micrikst s penganih vanabel
modermiing terhadap kinekss varinbel mdependen dan vanabed dependen
Persamasn sehagai benlot:

Mudel 1
K=+ Ml A2y oo
Foou+ 8. e e
¥o=u o WX i - e
K=+ ik« Aoy -2
Miadel 2

F=a + fulit St i/ = 0
Fu g+ flrt ofs < Il +o
F= o+ Xt fals ~ Bl = o
=& + fulpt Mafe b B0 e
L

¥ : Profitabliias




X1 ¢ Inflasi

Xz : Suko Bunga

X1 : Leverage

K4 ¢ Lawditg

Zl ¢ Ukisram Perisnhasin
o Konstanin

M. P, b = Kneficion Regresi

@ + Btandar Erros

at  Uji Interaksi Variabel [nifass (X b bdiodel | (2 torhadas %)

Tahle 4.7 Hasal Ui Imembks X1 Model |

Unstasdarized | Siandarisd
Cacfficients

o l:mn:: . oy [} "

e Isetn
(Comstantl | 0297 |  0LLIK p o R TTY

A, 75E- Tatst
Arilleai s ] [ 4] 1505 12 R h
— o | o4 432 2353 0424 | Berpengarch
Perusshaan

Swsmher | Dt dsolal pendin (2024)

Menuna mbel 47, el milad regresd sebagal berikin ¥ = 0097 +
4.TRE-05 ~ R, Pada neadel ini. dipesodeh Basil nikai signifikasi
srbesar 0034 < k0, Hasil rersebur akon i jolaskan sehagai berikn:

1) Konstanla bemels pesitd 0297 yang bermti babwa betika
varishe| hebas X, dan wamabel moidems (F) sama desgan nol,




maka variphel Y jups dissgpap nod. dengan Lkms lan thiak sda
pesingkatan profimbilas.

¥ Kocfissen regresi vorabel X, hernilai positaf 4, 7RE-65. Berar
Jika lepul penmghaton peda vemabel N1, seoentara armabe|
mademmes {4 dunggap tetnp, ke verahel ¥ oakon meningkat
spthesnr 4, TRE-(5.

¥ Koefisen regresi varinhed moderasi () bemlsd negarst 0,000
Berarti jika ferjadi peningkain pada varinbel modomsi (Z)
sinesitary venabel X diangpes wetap, maka varsbd Y ks (ki
liirun sehear -0IKFR

k1 LU [mterakst Vamabel Inflass (X0 Model 2 (X007 1odadep )
Fohle 4 8 Hasil ji Inberaksd X1 Moded 2

Umtsndariod | Szl
Variakd Mﬂ; Coellckents i ug | K

] Errar Frta

& CFeeel i ) I'I'E I'I="I!I IEH

Tibes (X1 ¢ ) 08 4128 A4S

Lkigras {
I T -5 q1EEY

_E'l:lunhl.m 11 - » o

T ™ kawin

Persahum L8] A ST
X1 '“l 1
Sumber - Datn diclah peneliti (2025

Mlizmuin ekl 4.8, hasal mila regres sehagas benkut % = L, 225 4
0000 X1 = KHYE - L0EA0S (X1 %2 poda uji interakss dil stas
dipensleh nilfan bepey miemmksi varabel moderasi (£} yang memmderasi
variahel X deagan variabel ¥ sehesar 0432 dem nilal sipnifikasi
varizbel modemsi () mossgukkes angka 00675 = 005,




4

Kiwsiamis homils posand 0022% sung bermts balwa kesika
variabel Bebas (X;), dam vanshel moderml (F) sefn vanabel
modemsi (£ yemg memoderass peigarnh vemabe] X dengmn
variahel ¥ sama demgan nol. moks varishel ¥ juga dianggop nol.
Kocfisien regresi vamabel Behas (X0 bemila poainr 00001,
Bemarti jika somadi poningkiion pada varighad Xi, somesism
varighed mosderas () idan vanabel moderasi vasg memioderas
penganah variabad Xy dengan vanabed Y (X0%2) dagnzap letap,
maka variabel ¥ akon ikisl meningkol sebesa G001

Kosfisien regrest variahel moserasi £ hemila neganl -7,
Berrti [l terjadi peninplotsn pada wvarished oderai (£)
sementary vanahol Xo o dan varishel modersst () yeng
memaierasi pengaruh vanishel X desgan variahel Y (N 2)
chamggap tetap, wakn varabel Y akan urun sehesar 00017,

Ko fisien regresi vannbel modernsi {£) vang memosizrss) variahel
Xy demgan vanabel ¥ (0¥ ) bensdlm segatif - 00105 Berart
pika 1opad penmghsten puls vamabel moderns] () yasg
memderasi varabel X dengan varabal Y (XY sementarn
variabel X dan vansbel moderass () disnpgep telip. mmka
variahel ¥ jugn dianggap nis

Hendasaioan prada uji isternkal modl | dan 2 acas dibsasalkm nals

wig pocn ol | 00024 < 005 nenun pada soddd 2 (X" sdlad
sigmifikinal 0675 = U5, Schnggn hipoboss dolok, skeran
penazihann lldak memoderssd pregaruh inftash jenhadag profiabsin.

HS dak  terbukt bahwa  venahel modersd (F) oo
memixierasi (memperlemah) pengoruh  vemahel milass (X))
terhndap varmbel profusbilizs (),




5} Wanabel Suku Banga (35 Maodel | (E terhadas Y
Talsic 4.9 Hiasil Ui Inicraksi X2 Model |

Unstundarized | Smndasized
e fTeeien T aefllekemis
Varisbit | © » t | Sig | Keterangsn
B it Bidn
Errur
i Constan| 0200 0,110 24 ani
Talak
Sk Busgs | O04] 000 axm| 160 mml
Do
urn
1| -1a3s
il T BT A3 4 m-rlﬂu-p-.mr.n

Sumiber - Data dioloh penelin (2025}

Mzrwanst inhel £.9, hasil nilai regresi Y = 0,200 + 0,004 — 0009,
Pada upl inieraksi i s dipsoleh nilai fessy dmeraks variihel
miderasi (2) dengan vanabel (Y') scbesar -2.435, dam nilai signifkisi
vanabel ukurn F‘I‘I.I.lﬂhll:l schesar [T < 045,

1) Konstanin bemnib posil 0,290 sung becarti habua ketika
sarinbel bebas (X0, dan vanabel moderss) () sana dengan pol,
maka varivbe] Y setap bomila 0,290

2y Kocfisien regresi varinhe] behas (X2) bemilsi positif 0,004, Jikn
varighel X; memngkal, somentarn varmbel mederat (£) dianggap
kimslan alan tetap, maka vanebel Y akan ko meningkal schoar
LI

Y Kocfisen regresi varighel modems (Z) bemilai neguaiid 00008,
Beeran varighed mderasi () mesangkal, seneentam vanabel X;
dunggap tetap, makn varishel ¥ alan nimin sehesar 40,004,




by Uji Interaisi Suku Bosga (Xa) Model 2 (X2 erhadap Y
Tuhle 4,10 Hesil Ui rterakes X2 Wued 2

Unstnisdarioed  |Saamebarioed |
Variabel eriormimii| I Biu | heterangen
I3 f.'“" Bria |
I8 preim | L2l oS4l
b Hungn (X33 -0017a| b3 A0
i o LA
! Tidak
10| T
M| 'J.-ln._li | TR i pengrh

Memumit inbel 410, hoasl nikai regresi sebapai berikut ¥ = 1,219~
0676 KT - U0 T = (1006 X25F, Pada uji mterakst & aies diperoleh
NEla8 fiiy (mberaiosi sariabel modensi (2) yeng memodenss pengarih
wanabe| Mo dengan variabel Y osebesar 1,732 dan milai sigeifkosi
vanabe| medomal penunjukken angho (K088 = 0,05

I Kessiams  bemdlol posiid 4219 yang hermmi  bahwe ketikn
varishel hehas { X 1), varishel moderasi {Z) dan variahe! modersi
(£ yang menoderasi peagaral varlshel X, depgan varlabel ¥
(X2 s dengan nol. maka yariabet Y juga dismggop nol.

1)

Koocfisian repres voriabel bebas (M) bernls neganif’ 0,170,

Bemni jiks variobel X: meningkm, sememam surished modens)
1#), don suosbel modesse (#) sany mesodonsi  pengarb
varinbel X dengmn versbsl Y (3N:2*F) disngpap ictap, makas
variahel ¥ plkam tunan sebesar 0,076,

n

Koeflisien regres: vamahal modersi (£ bomila negani -{L{HKE,

Beurti jika lerjah pesingkatian pudn varisbel modersi (£4




seficntara wofabel i dan sadabel moderas) (£} yang
memnoderasi pengaruh varabel X dengan veriabel Y (X:*E)
iz etap, mmska vanabel Y akan kin nein sohessr 0,004,

4] Boelissn rogrest vanabel modersn {2 yamg  momoderas
pengaruh varishel X denges voriabel ¥ iX:"Y ) bermibii posatif
(WM. Berart jikn tenodi peninghaion pada varishel moderass (75
yimg memoderast peesgaroh varishel X desgan vansbel ¥ (X" F)
semestars varinhel X: din variskol modersss (4] dunggap oian,
muka vuriabel Y jugn disrezap nol.

Elerdazarkan paits up etz model | dan 2 & ates dihaxlkan
mibai g pada model 1 {019 < (035 nomun pads moded 2 (X:*2) mls
shgnrfliansd 008G > 0004, Nehinggs hipoless ditndak. | ores
penisihaon ik memodemns|  pengonah ki unps  herkudan
pririitabalilas.

. HE§ wdak 1erboks thwa vamabel modermsi (F) mampa

imrnimlirasl imemperlemabl peageub varialeel sk img (1)

Letbaila variabel profitabilio (¥,

) Uji Interakii Variobel Leverdage (X3) Model § (7 terhudap Y )
Tubie 411 Himsil 1451 Eriberatksi 33 Mhoed 1

Vastandariecd | Standsroed
pelllelent ConMelcags
Varishal | < H; t | sig | Keberangam |
a Hetn
Frrur
1wt AL T} IR IM55] W2
Lesveriape ST R 1R R —Uil.ll N Berpengand
Likowran Tk
Sy ngal Al oERs 0]
Peruscuzen | DI | herpengansh

Sernher | [Taon dickah pesslin {2075}




Whenuriit tabel 4,11, hasil nidas ropresi sebaga Berikut Y = 0141 -
O FES = AL, Pada g interakss di ot diperolol niki teesg inleraks
vomabel moderasi (£ dengas vamabel Y sebesar <(LRE4, dag mia
g fikeresd vasrinhel ukuras perusabann schesar (L3581 > 008

11 Konstinga herniln posial 11141 vang bhermrti bahwa bebika
varinbel hebas (Xa), dom varabel modemasi (£ sama dengan nol,
ek vartmibel Y et maemaliki mlat 4,141

21 Koefisien regresl varisbel hetas (X;) bemila negatil G019
Berarti jika varabel X. meninghat, semestarn varibel moderasi
(1 disnppap betap, maka vasiabel Y akas nm sebesar 0,09

31 Keefisien regresi varisbel modemsi (2) banila negatil -0,0000,
Berurti jikn iempadi peningknian pada variohel modemsi (),
senlara variabel X danggap e, maka vanabel Y akan
berkuming sehesar <01, {03

by Uji Inberakes Variohel Levernge (K1) Model 2 (38 terhasdap ')
Table 4,12 Hamil U Interaksi X3 Model 2

Unsisndarimd | Srasdarlaed
Varisbel ""'u"l'":d Coeliremtyt- " | g | Ketermgen
1] En Iz ea

W Cnsgant 1177) Y AR 024
R ; ~ [Talak
|Levemg (X1) A3l 0217 S o036l "'mh
fkeuran ' . Talak
| - AiEsil nsed  nsal
glerwm bman (7} i \anai " berpeagann_
{Leemags* Lk ek
l::l':.t::lih.lﬂ mone| ik 431 +|_|m1 uasf

Surmber | Dta dholah pesslial (2025)




hienurut mbel 4,12, hesil nidal regrest ¥ = 0,177 - IHE X3

O e (] XA pescda wji imiermks i o stas dipesoleh nidas .,
imtorahai rulins) (£ yang maraoderasl sangbal X 062 dengen
varishel Y apbesar 0,186, dom nilai signifikasi vambel pkanm
pernaahian menunpoklan angla 0,855 - 0,05,

L]

El]

41

Kowpdanta il positif U177 vang berariy hahwn ketika
variobel bekams (X, vornabel msoderass {2 ) dan varibel e rase
{21 yang memoderast pengareh varinbhel Xo desgan variabel Y
samia dengan ool maka vanabel Y jugn disegzap nol

Koeftaien rogreal varinhel hifas {Xi) bemla negatil - 063
Beram jiks terjadi pesdngkaran pada vanabel fevenape, sememsn
variabel whuran perassfoes (F) dan vanabel moderasi (Z) vang
memoderssi pengaruh varsbel Xy dengm vanshel % danggap
totap, meaka varisbel Y akom umsm schesi 0,063,

Keufishen represd vanmbel moderssi () bemill sspmif 0004,
Bommi jike terjedi penmghainn pads varishel moderaa (£,
semeninra varmbel Xi dan vanabel moderasi (£) pang
mirmndirasi penganih . varsbol Xy dimpan vaneted YOI XD
ihmmggap koostan ubnu etup, ks varinhel Y koo fumn sebiesar
L ik

Koefisien  regresa variabed omodomasi (£3 vang  memodierasi
mengama varnbel X: demgan vansbel Y hemmlan posiar 0,001,
Birarti jiks jogadi prnmghatan pada wamabe] modarasi (Z) vang
i Erek e pupruh waralml X1 denpan varisbel YO (X2 E)
semeninra vanssel X dan varishel moderasi {F) donggap tetsp,
maka variabel ¥ juga dianggap nol.

Rimbanaskon pads upl imleraksl model 1 dan 2 ds atas dihasilksn

ralin sig padla masdel | G381 = 0,05 din pada moded 2 (X0%F) mlm




slgmafiass hA5] = 00 Schingga bapoiesin diinlak,  ekemn

porushasn  isdak  memoderasi  penganuh  leversge  lerbadap
profitakalitae

e HT tidok jovbeini babwa vorishel medersi  (2) memp
isitderssi (memparleenah) penpnned vasiabel Laesage (X3)
terhafap varabel profiabitie (Y

a) Ui bterakss Viarisbel Likuiditss () Mudel | (7 terhadsn ¥)
Taile 413 Hlassl Uji Interaksd X4 Model |

Unstandarized  “aondadasd
; Coeflicients | Ceelicients
Varkabel - t | Sg | Keteraagan
B | ™ | B ‘
Ermr
pComstan B4 s 2807 T
]
ll.nh:l-u T T %90 | 108|006 Berpengan
LIRS
| e Y
e 41.|m1 (T o1 s 00| Berpenganb

Sambor © [ain dickh penelin (1025)

Mlenurul bl 4,15, il nilas pepres sebupas berikng ¥ = 0144 +
(007 - €004, Pada e huleraked df aths diperaleh i Gy inboraks)
varcibel moderasi (Z) denpas vamabel Y sebegar <2693, dan mim
sigmifikasi verinhel ukuran perisahann sebhesar 0,010 = 0,05,

Il Konsanm bernilal posisf 0144 vang berani bahwa kenka
wirmabe| hebus (Xa), dan vuriabel midemsi () sama dengan mal,
maka vanabel Y tetap memslik nilai 0,144

2y Keofmien regresi vanabel hebas (M) bemilal posstid 0,007,
Beermd pllea viniabel X3 meningint, semininm vorishel moderss|




{1 dismggap lemp, maka variohel Y aken oo moningiat schenr
oy,

3y Koefisien regresi vanohel moderss: (2 bemillal nepgaiol <0,k
Boradh jika berjade peimpkatan pada vaitabel modesas (E),
semomtam vanabel X4 dianggap letap, maka vanshd Y akan
Berkuran sebasir <, Mk

bh L5 Inreraksi Variobel Likusdits O000 Madel 2 050 wrhadap Y
Tahle 414 Hasil Uji Imteraks X4 Madel 2
| asbambarived %l-lndurhi
Variahel Corlicionts  [Coslichaits} Sig | Keterasgan
S,
i [i5]F ]
Ermr
[Cansar) 0,536 0210 2585 enid
Liknidbtns ( X4) 0,010 0088 11058 -Le%]  e1STBerperganh |
I:';‘I""' Pemmbam| 4 el o al| -zEm|  wsiBepesgann
Lkt * v
p bruam (KA Oy0esd| oo ILT5%| 2w @04l Berpergarsh

Sumaier - [Maza dintah penelin (2123)

Mbemunini tabed 414, hasil miled regresi Y o= 0536 = 0,113 Xa
OOFTZ -+ 0 Xa*F pada ujh nberaksi di oas digerodeh milai @ hitung
inlerais) mouleras) (20 yang semoderasi vaabel X (N7 dengan
variabel Y sehosar 206K, dan mled sipnifikas) vanshe skuman
perusabsan e julkam, angka (1,0 o 0,05

1) Kemstanm  berwilal positel 0536 vang berani haliva Lotk
variahel bebas {Xa) vanisbel modens (Z) dan vanabel moderasi
(&) yvamg memoderssi penpansh sariobel X dengan yvanshel Y
sarms dengan nol, maka vorighel ¥ jugn idsanggap nol,




21 Kocfmion rugresd varmbel bebas () bumnilab nogmif - 0,113
Berant jiks lerisdi pemimgkatan pads vamabel hkuidstes:. semomtara
variabel vkwmn persszhaan (£) dan varinbel modersi (£] vang
memuderen pengcarih vanabel Xa dosgan varishel Y diangpmm
tetip, maka varabe] Y akai Binan sebesar A8 113

1 Koefision regresi vanabel moderas {£) bomale nogatid -0007
Berarti jikn terjpdi pemingkamn peds varishel moderssi (T0
semeniara  sarishel Ma, den  varabel moderasi 0F) vamg
memoderss) pengarah vorishel X, dergen vomabel Y (NS
dhimngpap komsian aing ketap, maks variabel ¥ akan turm sebeur
A017.

1) Koefimien nogrest venabel moderssi (F) yeng memsoderac
peagaruly varalsd Xg dengan vanabel ¥ bemilm posial 0,008
Herart joks terisd) peranghatan poil variahel moderis (7] vang
memoderan pengaruh varabel Na dengan vamshel Y (Xa*23
semneviisma vanobel X dan sarishe] moderasi (£ dinnggap ietap
maks vanahel ¥ juga disnggap ned.

Berdesarkm pals wji imternks model §das 2 diopios dihasilkan
nitad sig pads model | QU0 = {L05 don puula model 2 (Xa*Z) nila
dpnifikanst 0084 > 0,05, Sehingpgn Bipowss dilerima.  ukuran
peresshunn memoderas [memperkun] peoganeh Rikuidine jerhadnp
penfimbilime
o HH tethukn Balwe vaniabel misderssd (2] mamgn memodenas

{mernporksat) pengaruah sanshel likmidites {800 lerdtadap sariaba

ot O

Liji Boefisien Deierminas { Adjusted By
Menwut Gheenli (20201) koefisien  determinmsi (B meripaken
indibabor yasy mwssmjuklkan  scherape boitk modgl  snstik  degar




menersnghan keraganan dain pads veniake] ooteome. Skals B heraila pada
interval [0 himgen |, Angla B vang rendah mencenninkan Keterbatasin
varishedl penpelss dalmm  memprediks:  perubahan  variabel  dependen.
Sebaliknya, mlai vamg mesdekai | berart Gakor predikior dalam model
munm ik devn penmlas yaog hamplr sempuma tedadap variosd variabyl
yang dieliei, Husil penguiian sdjusied B djelmskan dalom abel herdui

Tahli 4. 1% Fasil Ui Kowfisks Determinan pada Lijp MREA

Mloadel [ K Byuary Adjosied R Square

| i {160k {1,537
Sumwhier © Dstn dicclob pewsed i 2139

Senurut tabed 415, nild aofusted & osgeene menuejukkan mlai 0,527
srvinyn varsbel X, Xz Ko, Mo, Ko™ M8 Nt XamE menjeloskan
variahed profilabilims schesar §3,7%, Sodengkan shanyve - yalne 4755
tipelaskan variabal lain vang tilak ditelsh

i Pembalieon @
1. Pengaiuh inflasi  ferhadap profilabilitas pada perusahaan propiri
vl terdaftar i BED
Sesual hastl pencdiemn yaog dil v ionflast memiliki nils koelisien
01,005 dorgan nilas sigrifikan 0978 = (05 eehingypa disimpuikan balwa H,
dirolak. I:an demikinm, inflass tdak bemengandh negatl tahadap
prafitabalits properi yarg terdaflar di BE tshun 20003024,

Temuan sudi ml beriolok Belakapg dengan Biposesis wwal v
menyatakan adanva peoparuh negalif o inflae derhodep  profitabibias.
Analisis menungukkan hahwa flubouisi oogkai inflass mlek memberikan
dampuk signifikan forhadap kinerjo kesangan pensahsan Fenomera ini
dapat dijelaskan melalus kemgenpuan penssahaan dalsm menjogn sabiliias




hinya prochiksd dan hangs produk meskipan egadi perubahan nilag nflsi.
Rt prschal pemmungh inkan parvealsan anik insmpenahankan bang
funl i fwghko yarg bonsisten kepado. koesumes, sshinggs menghasilkon
fmgkin peofivabaliie - vang welail® smbal longs miegalaml penmgkinan
maupen penurusan vaog berari. | Eahmadani, 2021,

Hugal fnd dbapat dipithaens iselalui karabtonsik Khioss vang melikal
paita sekior properti, dinming silus operasonalioya bersifal jangla panjang
dan likd mwrkanmsmeg penyesiaian nilal 2301 secarn alerais wrkdap
ickanan milasi. Selain i kenadcan baya operasional vang dipios miasi,
termatuk Bergn maberal L:ll-l'.'lﬂl'l.ll:khlll.ln upah pelerju, wmummyn dnpn
diantisipasi melalyi peovesasian harga sl properi, sehingen efck
hersihnye tedmdap gargin besnurgan menjodi nuineEmal (s = al,
20240 Karnkreristik induwsird properi veng meniliki sikhs peigemisngan
provek  yang  pemeng  meenychabkan dompek inflosk seloma perinde
kimstruksl ek seme-meme bl dalam eporan. keoangan - periods
heninlan. Sifol peovek propens vang bersafit wali-tahus manhun pengaroh
ketaikin bargn rerhadap biays produksi bon den welihsn setar pemal
ketika prowels fersehot webesaa dan ol menghasilkan pendapatan.

Perusidan propat, mclalul berboges mekanisms stralepds, secam il
mengirimkam sinyal kepada pasar lentang ketahanan hismic mereka terhailap
ichanan ik, Pertama, kemangnum gwimpatabankan profilabalizs Jdi
lengah inflas menmakcan sioval koat tenfanp, kompetersi marojerial dalam
mengelaln bigya dan penciapan bargn. Kedun, stabiltie horga properi
meskapun deradi kenaikam baya produks) menglommanikasian kekwian
merek o posisi pesor yang  memimgkmkan ransder bana kepaida
masyarakal, Hagl il memperkunr prapossss tearl sinyal habovs dalam
ligkumgan bisnis yang kompleks, perusshaomn tdak hamya  berombesi
Iethadap kosdies ckatermal fetapa secara aknl membentik persepsl piss
melalis seranghaisn sinyul straegs. Keolchkwspengarchan profitabilitas




dleh inilasi dergon demikisn hukan sekadar hasil pesif dari karakterieik
sy, melackan akibal Jdan strifegl Komueekasl vasg 1erokana dan
efektif,

Bendu penglivan i Inrawan o al, (20241 din Rabensdani (2021
menyatakan bahwa imilesi ﬁ.’ﬂn berpengansh negatif lerbadap proditabilitas
paida ponshesn properi. Hesll il df dukung okh penditim yong

oleh Muprabes & Magreens (2034, Khotijah et al., (20200 Patn
wral (2004, dan Boriand eval, (2019) vang meny sk b imlbas dak
hepenganah signifikan terbadap profitahilits.
Fengarwh smku  buegn ierhadop profitabiliies pmda perosabhaon
rrapert vang terduftar dil BEI

Sepuanl hasil penelitsan yong dhlakukin suku bunga memifiki nika
oedision scbsesar 1,155 dengun nila signafiben 0,234 = 005 sehinges
disimpulkan bahwa Hi ditolak. Dengan demikinn, soku burga isdak
berpenginsh negalil dshadap prolitdilite perusalisan propatd jaig
terdinliar i BET mhos 2020-2024, Hasil penclivian ind tdei sesuni dengan
hipienis vasg tclal dmjuban, paiin Unghal suku bungs Berpengamd wepaiil
serhodsn prafimbibin,

Karakizmstik fandumental indusiel propent vang bewmsmiisn proyek
dengan durasi panjang memyehabkan efek perabahom suko bunga umumnya
bang terwuud dalam pemode wakni vamg reland’ [ebah bamn, Fanomena i
dipeckmt aleh keryataan bahwa pelakn usaha & osektor im seringlhali
marmpa mengakses herbaga skema pendonsan sm-kotversionel, ermesuk
mekanisme penerhitan sl wiang maupon Balaborasi bissis srategs, yang
nads akbemya mengurang - beterzminingan mercks secarn sigmifikan
terhadap prohuk pembaayan kopvensional vang bevbasis bung {fnrawan
et al., 2008 Indedn propori memiliki mocemisme sdspinii onik umtok
menetralist ek ksnmkan ssn boiga. Strarsgs vang umam disirapkan
mencakip penyesuasn harga junl propeni secare bertohap s




R

Meksibiliges dalam menyusan sheama pembiyaran vang lebb panjong
kepads Konsianen, Pengan pendekatan imd, whanan akstal panbsayaan
dengnn bunga tingg depst rendisinbaz secarn lehih mersn, sehinggn
dampuk  lusgpung  wehadap  wsmegin keasungan  perasabaim dapa)
diminimalisir bunga (Inmwan et al.. 2024}

Hugal babyws perusbaam propir mampu memstgas damspak Kinaikan
sukn bumga melalud penyeswmion bapa don resnukiunsasi pembayaran
dupan dipaduskan sozar kesnprebionsit melolai wont sinyal. Dolam komaeks
ini, siredezi pemyesunian harga dan flekshilits pembayamn berfungsi
schapl wekanesme anyal vang dikinmbss penssahaan kepuda berbapai
pemangky kepentingan. Perans, kemanspusn meraikkan haga propenti
merupakon szl kust lentorg kekuslon presar (aeke poner] dan diya
tahim menck. vang menghomenikasikan  kepercayaan Jinl pervsalaan
terhadip elnstsits permiminon prodilk merskn, Kedus, pennwamnn @ns
pembuyaran yang  ehih  ponjong o merupakm  sioval staleias
keianynn pericahoem, menunjukkan pasite uenik mesgebols nsiko suku
bunga saapa menperbankan Hkoaidaes operasional Do clal . 2024)

Hawll peneliian ind scjnlon dosges penglitian gang dilakdsian oleh
Bicevwam cial,, (20247, Khogijalet ol {20200, e Mugrahia B tansda (2001}
yungg monyatakan  babwa sukn bomga  tdak berpegemsh  dedhadap
prnfinabelites pensshmn progesn vasp terdaitas di BEL Hisil pengupien in
sejalan demgan penpujisn yang dilakukan oieh Fialis (2021} sang
inesvEban suku bonpn 1= herpeaganih eibdulap prolishiloas.

Peagarub beovwrage lerhadap profiGabibites pada jprosalaan properti
yang terdaiag di BEI

Bepusit hass] pemiditian vang dElakukan foverape memilika milai KoeQssn
sebesar 2518 demgmn nilas slgnifikan selesar OIS = L05, schinges
dasitnpuien bairva Hy diterima. Dengin demakion, fevervage bompengaruh




n-tﬂ:ui?'iaﬁ'hlth]'nl'i]ﬂ]ﬂli|h-'lﬁ'[ﬂﬁhﬂl properti vang terdafinr di BE]
fahur 2000-2024, Hasll pedclition i sesual dengan poiess yang 1elah
dlinjukan, waing brvevage hempengansy nepmif erbisdan profitabalizas,

Temuun wm nwmygangkapkan idayn hubsegan nogani§ antis ngka
Jeverape denpan profiabilits . perusahasm Secara spesafik, keika beban
it perusahaim mengaland peourunan, waka dogkar loba vimg dihoelkan
cenderumg menunjukkan peningkatan. Sebalikoyva, peningkatan propaorsi
ulng justru betpotenss  mimgursel  kemampum perisahasn  datam
menghasilkan keuntengan, Femomena ini menunjukkan babwa manajemen
utang yung, tsdsk aptimsl tidsk akon memsbenban konirdes i positil serhailop
pencapamin Baba perusihaan (Saputm & Arndiles. D240 Leveroge
merupakon salab smn alevarit pembisyms yeng menitbulkon kewajiban
Wty dengan bacape dapa iseningkarken loba, Nanne, ketika sua
penasshsnn menalsskes  kegintn  operasivenlens  dengen domimasi
pembsvin becbebon icap vang berkdihan, had ik akon nessrpiakan
ebgpoaar nisiko yang signifikun. Kondisi erebot herpotenss herdsmpak
nepatifl Teladap kicns cpersaioml $an keschatn Onansial perosaluin
socr besslurmhan (A fiant & Pawanmgseh, 200270

Timggmyn Hingkst wiing yang beedanmpak negail’ pada profinilitag
herfimpsi sehapa emyal negadif yvang dikarimian persahaem kepada pasar
mpengenal kovdan kssehean kevangannyae Delam Bondisi pisiE propemi
Indonesin  202EHI2d  yang ditends - denpan kenadan  soaskn hung,
penaszhsan dengan feverage tinggi secarn iklok sengaja menginmbkan smyal
kerentanan kepada imvesioe. Flal im sesum dengan proposssy woma feon
smval babwa dolss Eoslisi asimetn isfoeemesi, strukiur kewangan
penasafaan berfungs sebapai mekaniame persinyalan vang mempenpmnibi
persepsi pasar. linplikasi teoritisnya, hasil persit s i eendukueg bonsep
halws perusabapn perly mepperimbangan el pensinyalan Ciigaling
affect) dalom setiop kepuiusin pendmsen, korena pilihen sskor madal




fidak Parva mempengaribi Kingrin ksusnpan felapl jugn pasepsi
atakehicder matang kualiae Gan prispek perusalisn.

Hsail penelitain ine Edikung aleh e lition yang dilskakan obeh Ariss
& Febymnuyvah [2024), Afrart & Purearogsib (20225 dan Ramli & Yusnsn
{3022} pung wesrpiokan baheid dverope Berpongmads st © el

prafabilits  perssabaan propeni. Scjalan dengan pemelitan  yang
dilakukan aleh Saputra & Ardiles {(2028) din Aulle @ sl (202485 vasg

monymskan bahwn devernge borpenganah mogant’ wrhndap profitabsliras
el FIOpo.

Pengaruh likuididas lerhadap profiabiliias paids perosshaan preperdi
wang lerdaliar di BEL

Somaas  hasil penchizan yvang ibilskukan  fikuadilns  memildka nilai
Reoelsion 5, 1 3% dengon mifas signs e DO = S sohanggn disempulksn
hefrwa e didprims. Tengan demikaan, hikuiadins  borpongansh peeiial
terhadip prafiinbilins possshann propom yeng fordafior i B mhas
20202024, sl penclivien bl seena dengan i poiesis g wlab diajuloan,
wait likuidaing berpeegaruh negmii nerhadap prodiabilisas.

Perusohizan vang memililn kondesi |ikuiditns kunt ummummea behih
minmpn mengoptimalkan pongebalamn aset lancar mercka. Kemonspuan ini
menmmgkimkan perusahonn untuk mendukung keginam opemsanal schan-
hars sekaliges membiayal akievies wvestas secam letib efiaien, yang paida
akhimyn berkeamribues techadap peningatan kineea laba. CH yvong berada
paida level tngg ienpad fraldatar peming yang menigikkan kipasing
penasaloan didam memomuhi selurub bewajihan gingha pemdeinya Tanpa
kesubitan, Kandis keuangan yang stabil sepert ini akean eremindmal iale
poleEs gangEakn aperisumal ving MLELIH timibul akrhal keridak oaupan
dana, sckaligus menciptakan pordast wang lehdy kst bagl pertumtnihan
hisnis mngka pungng (Inrmwvan ol ol 2124),

Koodisi ini sejnlan dengan teon sinyaldi mamn koadiss kcunngon
penasahaam berfumpsi schagai simyal kepoads pasar meogenai keschinan dun




arahiliv p:muihmnéﬂ yung tinggi mengirimben sinval positif kepada
investit dan kredaur halos porusahaan memlikl Kanampuan nememhi
kewsgiban. mrgks pesdel wnnpa pongen opetasonal, sehingga dipm
mengenngl etk mresEtiel (Aulin o al, 2024), Didam pucspekild leon
smyal, serhilitax likaidnes tdek hanmva mencerminkan kinera indernal,
fetpl jugs memengarulil persepsn dkstemal, Perusahaan Smggen CR tingel
cenderurg dimilai lehih kredibel, sehingga mempercieh alses pendanaan
NEng lidaik misdals dan Biaen inadal varg kebeh remadal yong l:m]a akhirmiya
mendorong profitabilsas,

Hasal penclitian mi scinlm dengan penclition yveng dilukukan oleh Amlin
el (2034), Anka & Fobyansyah [D0Z4), Simetopang &0 al.. (2022, dan
Busmmmwati { H12 ) ) yeng menymakan babwo Ebuidnes berpenponih posstif
terhadap profiabilins pada. perusahasn propertl yang terdadtar di BEL
Permlitiaon ind sepakin dengan pecelation yeng dilakukan oleh Afriant &
Pursamingsih [J7022) dan Sefawan & Suwaild (20325 yang menjyuinken
tahwa likmdiss berpenganuh posind rerhsdagp prafisbilnns perusshaan

Penparah ukuran perusahaan dalam meossderasl variabel infasi
tertund ap proficobdbices perusnhoen propent yang terdafior di BEL
Berdasarkan has:| pergujees MEA dihiallan niks slg pads madel |
{1,024 < {08 nomun padn mndel 2 (X * L) nilui.-:igui:ﬁkami 1,075 = (045,
Pada model 1, dkeishus penparih deuran penosahass erhadap inflasi
hasifnyn adalah pesinfdan ﬂgﬂlﬁhﬂ.&ﬂlﬂgkﬁl el Bnsill pemgcugion mda
mockd 2, diketabml bk mda pengamih ukuean perusabsan  dalam
memiadoria  (msempodemah) pergaeil  mai efadap  peefildbiliag
P properti yang ferdafinr di BEL, schingpa disinpulknn hakwa F
datnlak. Hasal penelition ini berirlak belakamg dengan hipaiesis yang lelah
dinjukan. ymina  akumn perusahoan memperfenah penganih inflasi
lerhadap  proditabiliss perusahaan properti yang ferdsfiar di BEL




Ukeiran perusahaan musgkin tidok cukup kit anigk menjodi Tk
mitigazi dalam menghadps whanms inflazs, khasusova Ji sekeod propen
vang sangat dipenggarahi oleh Gkeor mokrekiorami sepem suko bingn don
kubigakan meneive Perusahisn besar schalipun taap nenhin serbadap
kenaikan hiaya malerial. upsh, don ko bunga kredit, sehingsa inflasi
berdumpak s fikim welepos dan skaky perasaberan { Asmen oo al,, 20223
selain itu, karsiterisik indastn properti vang bersifol kapilal sxensif dan
benmgka panjme mombom profiobilivenes b dipesgsrahki aleh
pemintmn pasar cin kebijakan pemenoiah danpada sekadar ukurn
pentahan, Schimpps efek inflasi yong bersifm sisiensk mungkin terlslu
dominan sehimgpa vanzhel moderssi seperl ukunm penesshaan tidak
milEpn meginngi pengarheys ssors sigmfikan (Sepoim o al, 2024),

Mgl won snyal, mfled  berperan  scbagasiival  sksemal
nepatif yang kst sehinggn mengalobiosn sinyol posif yvang mongkm
diteniban olch ukuran perusabem. Dalan ol snyal. presr hiasmya
merespns infirmesa ey sabaliins don kapasias peniahonn, temmasak
dan skala benisove. Menun delen keenchs sekor propem di BEL
timgpimya milas pang ditandan odeh kenmkan binya bonstruksi, suko mmga,
dan ketdakpestban  dionomi meajodi simal domene yang  Banggsung
memengaohi persepsi mvestor din profilshilie (erlepes dan okanm
penssnhaan | Wigave & Fanaii 20270, Perusahies bisar muspkan memibiki
sumber dayn lebih, etape dalam Enpkumpm inflas linpgi, pasar jostr
meliha nsko sisiemik vang berlaks bagi seburuh pelaku indusin, schingga
keunpgalgn ukuron hdak cubep o uniuk meredom dampak negatil inflas
| dsmer el sl , 20225

Hazal pencliien inl disuking alsh m vang dilakikan aleh
Acsneeni el al, (2T yang mievacskon Balvsn uhunpu:s:ﬂw tidnk dapat
metvederag hubupgs aniers inikaei iechadap profnabditas. Sejalan dengan
hesil gersetan, pemeclitisn yomg  dilakukan ok Paii o er ool (2024




ermaruhun hatown ukuean peresehaan tidak mamps mensderas inflasi
el profitabdlice phda penssabuan propeni yamg kndaftae 0i BEL

Pungarul ukuran perasabann dalam momoderas variabel sabu bunga
terbmd ap proftabdlitas perusahosm propenti yunyg terdaftor 5 BEL

Berdasarkan Fasil pompugion MEA dibasilkan mbs sig pods moda] |
0,009 = {05 nanmn padn modd 2 (X" nilai signifikansi 0,086 = 005
Pada model 1. dikeshud pengarul uhurm perusshean rhsdap suku bunga
hasitoy a adalah positf dan signifikan. Sedangkan padahasl poogujian pada
moded 1, dskerabui gidak sds  pengamb ul:urué peruwsabaan  dslsn
memaderas (memperlemab) pengarbe suky bunpn ferhadap profiahilits
penasshaan propen yung erdafinrdi BEL sehmpua dizimpalbkon babvwes Hy
ditolak. Hasil penslivim il beroled belakang dengan hipoless yiig
telnh  ginjuksn yoito  wkursn perisahosn memperlemoh pengaral sobu
bungza berhadag profitibibos parusshaan properti yang endafiar di BEL

tinglae sensitivitss sekeor properi lerhodep maky bargs vang sangi
el okt dampakiyvs bersile sisicisk, schmppn nemcnge i
seluruh pemeabaan baik besar moupun becs| secam relotif wir. Kenaikan
Ak bunga lopgsung meningkatkim biayn mosdal dan twngarang) diva beli
konsumen, vang pada akhimya meneian perintaan propeds dan margin
keummmpm tanps wemandang kala perusaliann {E':ipum ef al, MI24n
Koetichkmampon ukumn peneahaan sdhagai sinpal pesitif dalam meredam
guncangan cksiernsl, sesai dengan toon sinyal, korens investor don pasae
lehib fokus paudn mesiko makrockonom §=aku bunga) dampada keunggulan
skali perusahnm i lengah eekamn mieeter yung massil (Auven e al.,
2R Drengan desniboan, Basal b memisjukban bahsn dakan lingkangan
sukus bninga tmggi, barakenistik anilustri don {fstor ckatemal lebah domsinan
darapadda nkuran perosahae dalaim mensnndean proftabalices




Mazal peoeliviey e dindukoeg oleh pesclivan vang dilukukim wleh
A o al, (30X vy menyatalan Balvsn ol peiusalioes ok
annfipl  deeoderaRl | pemgaruh sk bungn  Erhedap  peohzablinas
perisnhaan. Hosl pessclaban im seden denpmn Puie @i ol., (20045 vung
menyatakan bafvwn ukorsn perusnheon elak dopet memperlomaho resdorasi
drniarg sukii Boogs rhadags poodillnlii porosel e,

Pamy pe dalnm mzmniderasl varialsal v

ierhadap prefiiabildss peresshasn propecil yang terdafiar dd B
Berdasarkas hasl pengupman MILA dihaxilkan mlas sig paula model |
L3R e 0,008 e prads ok 30300 b ot signiFikomei (LR35 = 005, Pawda
maridal |, aliketabni peegernh ik ponssahann sechaidsp everoge hasilsys
arfnlah postiif dan mgnifikan, Seclnpkan padn hesil pesgajism poda model
2, dhkcistss dlilak sakts pn'g.lrull. ukiiran persatoum dalam merresder sl

{rmergperiemah)  pengamub drcerape chadnp proligsabaliins perusahaan
e yang tomlaiber i BEL schinpgpa dizimpalicas tabves 1 diislak.

Vawd] peeszliiion b ridal sesael dbengan Bipongsts vang melali digjukan, veim

ukuran porusahasn memperlamesh pongansh boveeogss iothadap prodfizabalicas
1'u-|.'||.|..l|||ur| pEipEn yang lerdafier 8 e

Timgkai  devemge  yung  fimgmi pada  seklor  properi cendenmg
memhenian dompak negatif yang sistemik erhodep profiabilses, erlepns
dani ukuran perasahaan (Amisa & Fehymagah, 0240 Pensafoan praperti
haik bzsar mmupam kecil wmamnya mensiliki stukinr medal yarg pada
miodal denpan kelenganiurgan tinggl pada pendanaan chstemal, schingga
neningiaten feverRge san scearm signifikan membckant hinya kenangon
dan enckan prafifakalitss Fakwe B yang depar meinpenparah| bacil il
waitu skals ckomomi yang terbains & seletor propedi. dngkat kompetisi yang,
fimgpl serta sifar provek prope vang eembunhksn wakn panjeg
meiibual e porisebaan senlan Toradap  Nuknss=i baaya madal
{ Samatipang < al, 20221,

[Rari pergpektifl oo simyal, hasil i menunekkon bahwa fevernge
herfimpsi sehagal sinyal msiko yang kisar @ pusas medsl Tinghs atng
vang tinggi mengimmkan smyal negabl kepoda mvesior jenlang pobeesi




kesubitnn wnnm perusahman, ienaama dk sekior yang sensitif ssthadap
ailus ghatganl seper propent (bmwan <0 al., 2024), Dalam Lorigks ml,
ukuran penasahss emyas tidak mampe berfungsi sehagm simvsl posaf
yang cukup hnblmlul. mimudemast persipdl pogail pasir wrhadop
Jeverape tingoi, Hasil ind konssten dengmn beon sinyal vang menyalakan
balivs daleen indusin dengin karskionaik kbnsus seperd penasshaan
properti. sinyal terkait struktur  modad (deverage) cenderusg  Iehih
bompimggansh  daripada anyal uburen perusmbaan dalam meseniokan
m i pasar terhaiap profitabilitas perusaham | Auliaet 2., 200240

Hasal penelitan imi d.l.li.l.l.lmi aleh peeliman yung dilakukan aleh
Mawamy £3025) dan Krswamo & Mumpdar (2001 vamp menyalakon
bl wkuron perigahonn tidak dopml mensoderasi pengansh  Tevergs
Terhadap n-nﬁluulim perusabaan propemi vang kodabar i BEL Hasdl ini
di dukung aleh perssliten yong ikl aleh Mingrom & Pertivi (2025
vang menysakan bahwa ukaman perusalsan klak dapn oemedersi
hubingan antora Levevege 1efadap profimbilitas

. Pengaruh shuran porusabasn dalam menederasi vaciabel likkoslitas
terhalag profitalsdlitas perasalisan prepecii vang feedaflar Jd BED

Bonlisarkin basel poogujsio 3IRA dikuselien nila sipg pada moede] 1
TREENE = LTS dan paaia o] 20 K0 2 milm sapmifikansd B0 = 11ES, Pada
e 1. alikginhin penpesh uksran perusahman ehadap  dkaiditas
hasibryas sclbabs posnifdam sigmfikan. Sedanghan pec hsl penguysin pacda
el 3, dikotalag e pengaruh nkorans penisahass dal liwrsnai
imemperbusty  pesguruh bkt rhadop  proizabalice: perusahioan
propem vang terdattar @ BEL schampea disimpaiican babwa 1l digersma
Hlanl penclings ym sesum dengnn hipotess yang toleh dinukan, ot
ukumn perasshaan pemperkuat peegamb Akuidies techadap prodiakalicas
pormsabann proper yimg wrdadior di BEL e

Perusahmin berakurin bessr ummnya meinalikl akses vime Sebih haik

terhadap suwmber pendarasn dan kemampaan ivanajereen koe viap lebdl




efeknil, sehingga likusditas yang teggs dopat dioptinefsn untuk irsenasi
alpgtepis dan  pemgembangan provek yvang  ekhimyd  menisgkatkan
prafitnbalices {SNurmim & Sewaidi, X220, Selaim mi, skaln aperssi vang luag
muemmgkmban penssshan bosir nsmsanlbatkan likobdine socan lehih
efisien meldalui divesifikai porofolso don neposisi pang lebib bak
dingan penssok moupun pembeli, mencipiakan alneegd operaswnal yang
herdampal positil pada prafitabalivas | Kiswanio & Munandar, 2027).

Perapoknl koo simyall Basil o menurgukkon bolwa Bkmdices pads
penasatean besar berfunpsi sebagal sioval positif yang, dehib kuat bhag
inveszor dan stakebsolder. Pasar condenmp mempersepsakan likndizes tingm
paida perusahaan besar sehapai indikstor stabilfias hoasngan dan Eapasitas
ekepimei hinis, sehimpi meningiatkun kepercayann dan nilsi parusshann
(Rambl & Yusmamil, 2022). Sclmlikayic pada perusabiamn kevil, likuidias
mugikin hanys menceminken kemomprsn menessahi besajibhan jongks
pendek s fmplikisi - sapnifikion ferkadap pemambohen. profisabibins,
Dempan demilkien, ikursn penssshen bemerss sebagal pengual | nodeming
posatel) dalams Dobungan  Hkusdices  profitabslitas, ke iocmberikon
konteks yang mempereis nilas infonmas (sinyal | yang dikirygdzan oleh
fikuidiios kepado posor (Burban & Prajmvati, 20231, Hosl (6l sejalon
dengan teori sinyal yamp menyaiakan bahwa efckinvitas suztu sinyal
keuangan tergmung poda karsbocrsiik pengtnm snyal (dolam bal mi,
uk perusahaanl

Hnsil pemeliiin in sejolon demgon pencldtion yeng dilokukan aleh
[amadham e al, (2025} dan Setoson & Suwaady (2027) pang
menyatubnn  hahws whimsn perusdham mampu memioderssi habungnn
antar likaldins wehadap profitallite: perosabsan, Hasal il di dekoong
aleh pereditian yang Jilskukan aleh Mingrum & Perivwa (2025) yvang
menyatakan babos skursn permgahaan dapal mamaderisi babungans apdara
likuidiing dengan profiabilima




BARY
FENUTUE

A, Kasimpulan

Penelitan imi dilakukan oiuk mengamlicis penpamh milasy, sk

bumga, foverage dan [kuiditas Iﬂ%&p profitabifice perusbann proper vang
terdafiar di BED tabwan 21202024 dengan ukuran penpsabosn sebagai variabel
modirasi, Herdssarkan hassl peselivan yong elah dilakalan, meka dopa
diperoleh kes chagm berikut:

]

Wanabed [nflos: isdak membenkon pengamd neguil erhadsp poofiishilitas
penasahann properti yang sendafr di BET wbon 202020240, Hasil ini dapat
dipabami melolai keraktenstik kbiisus verg melekar peda sebkor proqerti,
dimana skl opaasonalnyg bemila janpka panjanz dan mensilika
mekanizme penyeEsiinlom nle st secumn olomnls ferbadap ek 3l
Virsabied  suliu banga ddek memberiban pengarub onganl? sdhodap
prafilnbdlicas permshisan propenti sung 1edoftar di BED 1shus 30200 7024,
Ml Inl discbabkan karens karakwrmsik fundamemal indisin propert
vang bheoriemas proyek dengan duma panpang menyehathlom efek
penubibien suku bungs amumnya bar eewud Salam periode wakou vang
relatif lehi limes

Vaursabd feverape memberikan penpandl feganil %ﬂﬁ? proditabilitas
pensahaan properti yang ferdafiar b BERGSun 20302009, Secur spesifik,
keiiks bebon utsng perisalinen mengalonn penumnunen, moks tegke laba
vang dihaglkon  cenderusg  menunjukian  penmpkalon. Sebaliknya,
nenisgicaan proporsi wtaeg jusin hopweens mengunmel  kemamspuan
penasafuan detan imenphasibon kemnngan

Vimiabed Bikusdices a:-mburik.m pengaroh pesti] erhedep profsblnas
penmassiman proper vang terdafiar d8 BEE el J-HES, Pasataan

vang  manliks  kondisi  likueditss ke amimaye okl maenpi




mengoptimalknn  pengedolien et loncer mercka, Kevampuan ini
menungkmkan perusahan uniuk mendukung kegiatas oparassonal schari-
hiars seknliges memihiay o akinvits invesas secam lebib efisien, yang pada
akhimsa Hrkl.rrnrlhl.bi terhindsp peningkinm kinempa lvba

. Varmabel pkuran perussbem tidak mompu memodermsi (memperlemah)
penganah milasy echadap profitbiline perosahasn propeni yimg 1endafis
di BE] tahun 2202024, Hal ins dekarenakan akuman perusahaan mungkin
Tida ki caaboup kst uneuk isenpaddi fakior mitgen dalam menghadam wekanan
inflasa, khususeva di sekior properti yang sangat dipengambha oleh fofcior
mul-.md:.aimi senerti aloy bungn den Kehijskan moaster.

. Variabel ukumin pemssbaan tidak mampu mempdensi {memperlemah
penganib suku hunga tedsdap profiisbilies pensshaan  properts yang
terdafiar di BED wahun 2020-2024, ungkan scisitivitas sekior propen
terhadip suku bungn yong sangat teger menbun dompakoesys bersidit
awtenik, whingga memenganihl selurub perusabngn baik besar psimn
kgl ze re e setarn.

. Vbl ubvran peniasisan Hdak mampn memalerssl imsinperlensih)
pengamah levergge lerhadep proditabiBins . pensahsm  properti yang
terdaitar i BED shun 2020-2024, Perusalim peoper balk besir nsaupun
keal umumnya memaliki struktur midal yang padst modal dengan
Ketengantuingon iingel pads pesdmiaan ckeicrnal, scliingpa penisgkaian
Teveroge akan secara signifikan membehani hiara besangam dan menekan
pmﬁluh».i&n

. Varmabed gouran perusahann mampa meemaderasi (memperlemab b penganah
likuidditns terbadup profimbilives penssdhnas propers pngialh"ii.ﬂﬂ
tahuis 2I0-I024, Perusahasn berukiran e amamnya memalikl akses
yang lebit hnik erhisdap sumber pendansan dan bemampuas manmgemen
kus vaag lehil eleknif, sehirggs [loaiditas wang g dapat dicgnimalkan




unoak imvesinsl sirmegis dan pengembangan  privek yang akhimya
mettinghkitkan proligabilias,

B, Kelerhwlazan Penelilinm

I.

[

Minirmya perussmaan yang menvaiikan lapomn e lengkap dan lepat
suhirgin jumlah supel :.'lw diporolel merjadi wrkaras,

Penelitian hanya berfokus pada perusihasn properi iordaltzr di BE]
auhivgen hasilive belum tena dapor digenesalis=ia ke sokior lain man
penasatean properti yang lidak erdadiar (uniisted’)

lode] pereliimn mergasumsikon hubinom linier anin varmbel, semesiara
dalom prasfiknyi. Bubunpan antzr varisbel kbeuangan bisa bemsifal nons
liier aesa dipengarihi abeh imteraksi yoeg lebih kempleks

., Naran

-

r-1':||1:|-:-rl|m sarips] dovszan merrakiap porlodk yang 1ebid pangang alas
mengganien sektor Imn dokns penslition.

Meiinnbahkan varmbel podens i sepimi Corpovede Govermancy alay
kinea kewanpan.
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